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Brighter AB (publ)

GENERELL INFORMATION

Detta Investeringsmemorandum har upprattats med anledning av
den férestdende emissionen i Brighter AB (publ) ("Brighter”)(Org nr
556736-8591). Brighter och bolaget anvands pa ett flertal stéllen i
detta Investeringsmemorandum, med vilket avses Brighter AB (publ].

Aktierna i Brighter planeras att upptas till handel vid Aktietorget un-
der september manad. Handelsposten omfattar en aktie. Aktietorget
har sedan den 1 november 2007 Finansinspektionens tillstand som
vardepappersrorelse for drift av handelsplattform. Aktietorget star
darmed underinspektionens tillsyn. Aktietorget tillhandahaller ett ef-
fektivt aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt for banker och
fondkommissionareranslutnatill Norex-bérserna. Detinnebarattden
som vill képa och sélja aktier som ar listade pa Aktietorget anvander
sin vanliga bank eller fondkommissionar. Handel i bolagets aktier kan
féljas pa internetadressen www.aktietorget.se samt hos de flesta
internetméaklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktie-
kurser finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktieagare,
ovriga aktorer pa aktiemarknaden och allmanheten kan kostnadsfritt
prenumerera pa bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rappor-
ter genom Brighters hemsida www.brightercompany.com

All information som lamnas i Investeringsmemorandumet bér
noga 6vervagas. Vanligen notera sarskilt att detta Investeringsme-
morandum endast ar en sammanfattande beskrivning av bolagets
verksamhet och stallning. Informationen i dokumentet avses ej vara
fullstandig eller uttémmande och aktiedgare och investerare avrads
franattbaserasinainvesteringsbeslut enbart pa deninformation som
framkommer i detta Investeringsmemorandum.

Investeringsmemorandumetriktarsiginte, direkt ellerindirekt, till
sadana personer vars eventuella férvarv av aktier i Brighter férutsat-
ter Investeringsmemorandum, registrerings- eller andra atgarder &n
som foljer av svensk ratt. Investeringsmemorandumet far inte dist-
ribueras i eller till land déar distributionen av Investeringsmemoran-
dumet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder &n
sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestam-
melser i sddant land. Varken bolagets nuvarande aktier eller de nya
aktierna harregistrerats eller kommer att registreras inom 6verskad-
lig framtid enligt United States Securities Act fran 1933 ellertillamplig
lagiannatland och Investeringsmemorandumet riktar sig inte till ak-
tiedgare med hemvistiUSA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika
eller Kanada, eller med hemvist i ndgot annat land dar distribution
eller offentliggdrande av Investeringsmemorandumet strider mot till-
lampligalagarellerreglerellerférutsatter Investeringsmemorandum,
registreringarellerandra atgarderan de krav som foljerav svensk lag.
Fordetta Investeringsmemorandum galler svensk lag. Tvist pa grund
av innehallet i detta Investeringsmemorandum skall avgéras enligt
svensk lag ochavsvensk domstol exklusivt. Investeringsmemorandu-
met harejregistrerats hos Finansinspektionenienlighet med bestam-
melsernai2 kap 25-26 §lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.

Handlingar som bolagets bolagsordning, arsredovisningar eller utla-
tanden som till nagon delingar eller hanvisas till i detta Investerings-
memorandum, finns tillgangliga forinspektion pa bolagets huvudkon-
tor med adress Brighter AB (publ), Stockholm Innovation & Growth
(STING), Teknikringen 33, 114 28 Stockholm. Handlingarna finns dven
tillgangliga i elektroniskt format pa bolagets hemsida www.brighter-
company.com. Om aktiedgare eller tankbara investerare dnskar ta

delav dessa handlingaripappersformat, vanligen kontakta bolagets
kontor pa telefonnummer 08-550 088 20.

Uttalanden och bedomningar om framtiden

Detta Investeringsmemorandum innehaller uttalanden och beddm-
ningar av framtidsinriktad karaktar som aterspeglar styrelsens nu-
varande uppfattning och beddmning om framtida tankbara héndelser
ochfinansiellutveckling. Orden "avser”,"bedémer”, "forvantar”, "skall”,
"forutser”, "planerar”, "prognostiserar”, "anser”, "borde” och liknande
uttryck anger attinformationen i fraga handlar om framtidsinriktade
uttalanden och bedémningar.

Aven om bolaget anseratt gjorda uttalanden och bedémningar om
framtidsinriktad information &r rimliga, kan inga garantier lamnas att
dessa uttalanden och bedémningar kommer att infrias. Framtidsin-
riktade uttalanden och bedémningar uttrycker endast bolagets an-
taganden vid tidpunkten for Investeringsmemorandumets offentlig-
gorande. Lasaren uppmanas att ta del avden samlade informationen
i Investeringsmemorandumet och samtidigt ha i atanke att bolagets
framtida utveckling, resultat och framgang kan skilja sig vasentligt
fran bolagets nuvarande uttalanden och bedémningar. Bolaget gor
inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framtidsinrik-
tade uttalanden och bedémningar till féljd av ny information, framtida
handelserellerannat utéver vad som kravs enligt lag.

Information fran tredje part

Detta Investeringsmemorandum innehallerinformation om Brighters
marknad och bransch inklusive historisk marknadsinformation och
branschprognoser. Bolaget har hamtat denna information fran ett
flertal kallor, bland annat branschorganisationer, branschpublikatio-
ner, marknadsundersokningar fran tredje part och allmant tillganglig
information, exempelvis Internet. Varken bolaget, styrelsen, ledande
befattningshavare eller bolagets huvudaktiedgare garanterar att in-
formationen fran dessa kallor ar korrekt. | synnerhet skall papekas att
marknadsprognoseriolika formerarférenade med storosdkerhetoch
attinga garantierkan lamnas attsadana prognoser kommerattinfrias.
Bolaget forsakrar att den information fran tredje man som forekom-
mer i detta Investeringsmemorandum, savitt bolaget kanner till och
genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
berdrd tredje man, har dtergivits korrekt och att inga uppgifter har
utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Utdverinformation fran utomstaende, sammanstaller aven Brigh-
ter viss marknadsinformation baserad pa branschaktdrer och andra
aktérer som tillhandahaller analytiskt information. Brighters interna
marknadsunderstkningar och beddmningar har ej verifierats av obe-
roende experteroch bolagetkaninte garanteraattentredje parteller
nagon av Brighters konkurrenter som anvander andra metoder for
datainsamling, analyser och berdkningar av marknadsdata, kommer
atterhalla eller generera samma resultat.
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TIDPUNKTER FOR
FINANSIELL INFORMATION

Brighter lamnar aterkommande finansiell
information enligt f6ljande plan.

Bolagets rakenskapsar ar
1 januari— 31 december

Delarsrapport jan-sep
30 november 2011

Bokslutskommuniké 2011
29 februari 2012

Brighter AB (publ)

Innehallsforteckning

02
04
05
06
07
08
10
12
15
18
25
28
36

40
42
44

46
50

Generell information

Erbjudandet i sammandrag

Fem goda skal till att investera i Brighter
VD har ordet

Bakgrund och motiv

Inbjudan till teckning av aktier
Brighter One™ — allt-i-ett for diabetiker
Diabetes — en kort introduktion
Marknaden

Brighters verksamhet

Prognoser

Finansiell information

Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Aktiekapital- och agarférhallanden
Legala fragor och dvrig information

Villkor, anvisningar och 6vrig
information om erbjudandet

Riskfaktorer

Bolagsordning
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Brighter AB (publ)

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emission Riktad emission till nuvarande aktiedgare och till allmanheten.
Teckningskurs SEK 3,20

Teckningstid 15 augusti- 2 september 2011

Likviddag Tre bankdagar efter utskick av avrakningsnota.

Antal aktier som tillkommer genom emissionen 2 656 000 st

Emissionsvolym brutto MSEK 8,5
S k pre-money vérdering MSEK 32
Tilldelningsprinciper Efter teckningstidens slut beslutar Brighters styrelse om

tilldelning av aktier. Vid tilldelning kommer styrelsen att
efterstrava att Brighter far en bred dgarbas.

Lagsta teckningsgrad for fullféljande

av erbjudandet 50 procent

Emissionskostnader MSEK 0,8

Upptagande till handel Aktierna i Brighter planeras att upptas till handel vid
Aktietorget under september manad 2011.

Kortnamn BRIG

ISIN-kod SE0004019545

BRIGHTER AR ETT STING ALUMNI-BOLAG

STING (Stockholm Innovation and Growth) &r en av Europas framsta affarsinkubatorer. STING har sedan starten
granskat 6ver 1 000 projekt och féretag som ansokt om att fa ingd i affarsinkubatorn. Av dessa har endast 80
projekt blivit utvalda.

STING har gett Brighter vagledninginom en rad olika omraden och dven utbildat relevant personal inom till exempel
regulatoriska fragor och ersattningsfragor.

Brighter har examinerats fran STINGs Go Global Medtech-program dar de deltagande bolagens representanter
under fem intensiva tvadagarspass fatt kunskap om hur de internationaliserar verksamheten.
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Brighter AB (publ)

FEM GODA SKAL TILL ATT INVESTERA | BRIGHTER

?5procentavallainsulinbehandlade diabetiker onskar ettintegrerat tekniskt hjalpmedel foregenvard. * Ingen
aktor har hittills erbjudit diabetikerna en sadan allt-i-ett utrustning.

Brighter har utvecklat och erhallit patent pa vérldens férsta allt-i-ett egenvardsutrustning for diabeti-
ker som inte behdver fastas vid den manskliga kroppen. Den priméara malgruppen for denna produktserie,
Brighter One™, bestar av 14 miljoner diabetiker i Europa och USA 2 — en marknad som &rligen omsatter
ca 25 miljarder kronor och véxer med 5-10% per ar~.

De kritiska tekniska komponenterna ar inlicensierade och ingar redan i bade FDA-godkanda och CE-mérkta
produkter. Brighter har uppnatt ett tekniskt "proof of concept” samt genomfért en detaljerad kostnadsbedém-
ning féringdende varor och produktion.

e Brighter ar redo for produktionsanpassning och med den pagdende emissionen sakerstalls tillverkningen av
produktionslinjen.

e Saljkanalerna ar redo for de nordiska marknaderna tack vare samarbete med Rubin Medical — en av Nordens
stdrsta distributérer av diabeteshjalpmedel samt dven utnamnt till Gasell-féretag av Dagens Industri de se-
naste tva aren.

! Journal of Exprimental and Clinical Endocrinology & Diabetes (2005 Oct:113 (9):541-4].
2 Avser Europa och USA, International Diabetes Foundations Diabetes Atlas (2010).
? Frost & Sullivan (2009)]
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Brighter AB (publ)

VD HAR ORDET

Min historia bérjade egentligen med
att jag motte min blivande fru. Efter-
som hon dren typ 1 diabetiker har jag
genom henne upplevt alla olika typer
avutrustningaroch behandlingar som
anvands for att skota egenvarden av
insulinbehandlad diabetes. D3 diabe-
tes &r en kronisk sjukdom sa aren av
mina starkaste insikteratt behandling
och utrustning maste utga fran diabe-
tikern. Idag géller ofta det omvanda,
detardiabetikern som maste anpassa
sig till utrustningen istallet fér att ut-
rustningen anpassas till diabetikern.
Sa i mitt forhallande har diabetes och
alltruntdenvaritsomentredje person
som osynligalltid varit narvarande och
paverkat val och villkor for oss.

Detta blev riktigt tydligt for min egen
del forst nar min fru blev gravid. Den
perioden i vart liv levde vi under dyg-
nets alla 24 timmar i symbios och vi
delade pa ansvaret med att kontrol-
lera och reglera hennes blodsocker.
Nattskiftet var mitt och med det re-
gelbundna kontroller minst en gang i
timmen. Jag svor mer &n en gang pa
utrustningen som vi anvande och nar
denkranglade sd anvande jag mig sjalv
som referensperson.

Nar sedan Michael Frantzén och jag
traffades for att diskutera de idéer
som han hade fatt efteren forelasning
pa KTH rérande mikronalar sa féddes
idén till det som skulle bli Brighter.
Hans fraga om hur en drémutrustning
skulle vara véackte var gemensamma
innovationsfrmaga och helt plétsligt
hade vi tagit fram ett koncept for att
kunna kombinera all behdvlig utrust-
ning i en enda produkt. Med denna i
bagaget vann vi Guldraven, Handels-
hégskolan i Stockholms arliga affars-
idétavling, och insag att det inte bara
var vi som tyckte att detta var en bra
idé.

Redan ett par veckor efter detta kom
viikontakt med Lars Flening som varit
med om att bygga upp en av jattarna
i diabetesbranschen. Han konfirme-
rade pa allvar att vi var ndgot stort pa
sparet. Med en patentansdkan i hamn
sa hade en spannande resa borjat for
atttaenidétillen produkt. Nuhadejag
helt pl6tsligt tva barn —min dotter och
Brighter.

Resan fram tills idag har gatt via pris-
utmarkelser bade nationellt och inter-
nationellt, konceptverifieringar,

BRIGHTER HAR ETT VINNANDE TEAM

Brighter har varit med i flera nationella och internationella tévlingar:
e 2007: Brighter vinner Handelshdgskolan i Stockholms affarsidétavling Guldraven.
e 2007:Bolagets valjs ut att deltaiden globala finalen av Idea 2 Product Competition®.
e 2008: Brighter vinner andra pris i Venture Cup Ost — Sveriges storsta affarsplanstavling.
e 2008: Grundarna utnamns av Stockholms Borgerskap och Stockholms Grosshandelssocietet
till arets SSE Business Lab-stipendiater.
e 2008:Brighter tar hem segern i prestigefyllda European Business Plan of the Year.

finanskris, affarsbyggande och envist
arbete ihop med ett starkt team som
slitit hart bade i med- och motgang.
Med knappare resurser, men med
betydligt mer arbetstid &n vi forut-
spadde fran borjan har vi natt langre
anvifran borjan trodde var mojligt. Pa
plats finns de kritiska leverantérerna,
utvecklarna samt dven saljkanaler da
vinu har med oss Rubin Medical for de
nordiska marknaderna.

Vart huvudpatent har blivit beviljat
ett ar tidigare an planerat och med
detta som startskott tar vi nu steget
och lamnar perioden som rent utveck-
lingsbolag. Genom den emission som
vi nu genomfor har vi som mal att ta
in det kapital som vi behdver for att
fardigstalla den produktionsanlagg-
ning som behdvs for att Brighters
allt-i-ett egenvardsprodukt Brighter
One™redan under nasta ar skall kunna
underlatta livet fér diabetiker runt om
ivarden.

JagdnskarDig vdlkommen som aktied-
gare i Brighter AB (publ).

Truls Sjéstedt
Verkstallande direktor
Brighter AB (publ]
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Brighter AB (publ)

BAKGRUND OCH MQTIV

Kapital for att expandera verksamheten
Kapitalanvéndning (Mkr)

Investeringariorganisationen fér produktion och férsaljning 2,0

Aktiviteterinom marknadsféring och forsaljning 3,4
Rorelsekapital 2,0
Aterbetalning av lan till Innovationsbron 0,2
Emissions- och listningskostnader 0,8
Summa 8,5

Motiv till nyemission och aktiens
planerade upptagande till handel

Styrelsen i Brighter har beslutat att uppta bolagets aktie

till handel pa Aktietorget. Forsta handelsdag planeras un-

der september 2011. Listningen av bolagets aktie ar ett
led i att bredda méjligheterna till framtida finansiering
av Brighter. Att uppta aktien till handel beddms aven 6ka
uppmarksamheten pa bolaget och dess verksamhet fran
kunder, samarbetspartners, media och kapitalmarknaden
i dvrigt, vilket skapar nya tillvaxtmajligheter.

Med en listad aktie 6kar ocksa forutsattningarna att ge-

nomfdra férvarv genom att betala, helt eller delvis, med
nyemitterade aktier. Styrelsen bedémer vidare att den
planerade listningen starker bolaget i dess befintliga och
nya relationer till kunder och samarbetspartners samt att

det underlattar att attrahera, behalla och motivera nyck-

elmedarbetare i bolaget.

Underdet senaste halvaret har Brighters styrelse fort langt

gangna diskussioner med Investors heldgda riskkapitalfo-
retag Investor Growth Capital? om eninvesteringiBrighter.

NarInvestoriapril 2011 meddelade att de med omedelbar

verkan avvecklarsinriskkapitalverksamhet fattade Brigh-

ters styrelse beslutom attsatsa pa huvudalternativet, att

lista bolaget pa Aktietorget och darmed erbjuda allmanhe-

ten mojligheten att ta del av foretagets framtida tillvaxt.

Med denna nyemission gor styrelsen beddmningen att
bolaget sakrar upp sin kapitalbas och kan bedriva verk-
samheten till dess att Brighter ser effekterna av den kom-
mersialisering som bolaget avserinleda inom kort.

De medel som inflyter fran foreliggande nyemission skall
anvandas for expansion av bolagets verksamhet, sékra
produktionen och férsaljningsframjande insatser.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta memorandum,
vilket upprattats av styrelsen i Brighter AB (publ) med an-
ledning av férestadende nyemission. Styrelsen for Brighter,
som presenteras paannan platsidokumentet, aransvarig
forinnehallet i detta dokument och forsakrar harmed att
alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att saker-
stalla att de uppgifter som presenteras i dokumentet, sa-
vitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhal-
landen och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord. For att sakerstalla riktigheten i
materialet har styrelsen uppdragit 4t Advokatfirman KLA
Legal HB, med adress Engelbrektsgatan 5, Stockholm, att
genomfdra en omfattande juridisk due diligence (gransk-
ning] av det material som legat till grund fér detta memo-
randum.

Styrelsen

Lars Flening Michael Frantzén

Truls Sjostedt Gert Westergren

Mona Wilcke

# InvestorAB drnorra Europas stérsta birsnoterade investmentforetag och bildades 1916. Sedan bildandet i mitten av 1990-talet har dotterbolaget
Investor Growth Capital investerat i tillvixtbolag inom i férsta hand IT-sektorn och hdlsovdrdssektorn i USA, norra Europa och Asien. Sedan den

7 april 2011 gor Investor Growth Capital inte ldngre ndgra nyinvesteringar.
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Brighter AB (publ)

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Teckningstid

Anmalan om teckning kan géras fran och med den 15
augustitilloch med den 2 september 2011. Styrelsen
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden.

Kapitalokning och utspadningseffekter

Kapitalokningen uppgar till hogst MSEK 8,5. Antalet ak-

tier kommer att 6kas med hégst 2 656 000 aktier fran

10 000 000 aktier till hdgst 12 656 000. Erbjudandet mot-
svararvid full teckning 21 procent av kapital- och réstean-

delenibolaget.

8 Investeringsmemorandum sommaren 2011

Styrelsens forsakran

Brighters styrelse aransvarig fér den information som [am-
nasidettalnvesteringsmemorandum och harvidtagitalla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgif-
terna i dokumentet, savitt den vet, dverensstammer med
de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebord.
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Brighter AB (publ)

ALLT-I-ETT FOR DIABETIKER®

BRIGHTER ONE™

Patenterad varldsnyhet for diabetiker

En insulinbehandlad diabetiker skall kontrollera sitt blod-
sockervarde varje gdng medicinering med insulin sker. En
journal 8ver doseroch blodsockervérden skall foras for att
uppféljning ihop med vardpersonal skall kunna genomfér-
asenligtlakarens féreskrifter. En korrekt skétt behandling
kraver fem saker som alltid behdver tas med och finnas
till hands.®

Brighter One™ ar den patenterade lI8sningen som sanker
antalet objekt en diabetiker behdver ha med sig fran fem
till ett. Brighters patent omfattar denna kombination och
det gerbolaget ensamratt till varldens férsta system som
kan 6vervaka blodglukos, injicera insulin och logga insu-
lindoser. Fér ndrvarande finns det inga andra féretag som
kan erbjuda en liknande 16sning som Brighter. Det patent
som Brighterinneharbeddms vara mycket starkt, och byg-
ger pa att kombinera redan existerande teknik. Forsok till
attkringgd detta patent kommer med stérsta sannolikhet
att bryta mot existerande regelverk fér medicintekniska
produkter.

Kontroll

Insulinbehandlade diabetiker skall kontrollera sitt blod-
socker fére varje insulindosering. Integrerati Brighter One™
finns blodprovstagare samt blodsockermatare med test-
stickorieninternkassett.® En enhetligoch diskretdsning

med allt som behévs for att fa fram ett blodprov samt ana-
lyseradettaoch faett blodsockervarde. Till skillnad fran de

flesta systemidagsd behdvsingen plan ytaférattplacera

sin utrustning pa for att utféra en kontroll av blodsockerni-
van. Med Brighter One™ ar det latt att testa sig dvenifarten.
Framfor allt &r det Iatt att kontrollera vid ratt tillfalle.

Ersatter: Blodsockermatare, lansetthllare och teststickor.

Medicinering

Brighter One™ passar till de kommersiellt tillgangliga insu-
linampullerna, vilket gor att man kan ha Brighter One™ oav-
sett behandling. Med en doseringsnoggrannhet pa steg
om 0,5 enheter fungerar den f6r bade vuxna och barn. Den
digitalaavlasningen erbjuder en storoch tydlig display som
visar dos men dven att doseringshistoriken automatiskt
lagras. Nu blir det lattare att ta ratt dos och se att man
verkligen tog sittinsulin.

Ersatter: Injektionshjalpmedel (exempelvis insulinpenna).

Bekvamlighet

Diabetiker behéver nu bara komma ihag en sak — Brighter
One™—och allt som beh&vs ar med och den passar enkelti
fickan eller vaskan. Den paminner om vad som ska gora och
nar. Den handskrivna journalen ar ett minne blott, med en
knapptryckning lagras extrainformation om aktivitet, mat
eller liknande. Brighter One™ gor livet enklare.

Ersatter: Handskriven journal.

Uppféljning

Brighter One™lagrarbade blodsockervarden och doserings-
historiken. Med en enkel knapptryckning ser man senaste
blodsockervdrde samt nar och hur mycket insulin som
togs. De senasteinsulindoseringarna kan féranhériga vara
livraddande att veta. Lakarbesdk gar snabbare da det via
datorn enkelt kan fas en komplettjournal. Férvardpersona-
len sa finns det for forsta gdngen en komplett journal dver
bade blodsockervarden ochinsulindoser. Brighter One™ gor
detenklare attvaradiabetiker och forenklar dven for lakare
och 6vrig vardpersonal.

° Blodsockermdtare, lansetthdllare, teststickor, injektionshjélpmedel och journal.

¢ Intern kassett dr planerad till version tvd av produkten
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Brighter AB (publ)

Fokusgrupper med patienter Betyg
0123456728910

Bevisat « Danderyds Sjukhus
e Sédersjukhuset Allt-i-ett
* Ytterligare intervjuer Logga insulin - I——
Kasetten for testremsor  I———

?5%avallapatienter efterfragaren egenvardslosning som
sanker antalet objekt fran fem till fyra enligt en publicerad
studie.” Brighter One™ sanker antalet objekt fran fem till

ett.® Bolagets egna fokusgrupper vid Danderyds Sjukhus,

. . . . . .0 Fokusgrupper med vérdgivare Betyg
Sod}ers;hukhus‘et, Karohnsﬂka SJukhusgt samt fristaende - e Sk 01234567829 10
patientintervjuer pekar pa att denna siffra verkar vara en « Sodersjukhuset Automatisk journal
underskattning. Snittbetyget fér att Brighter One™ integre- * Karolinska Sjukhuset  8ver insulin &blodsocker
rar de olika delarna blev 8 av 10. Att det gar att enkelt kon- | OV EER SR

trollera om insulin tagits fick 9 utav 10 i betyg. Maxbetyg
fick Brighter One™ f6r kombinationen att ha allt integrerat
och teststickorien intern kassett. Forvardpersonalen ar
det den automatiska journalen som &r det avgérande sélj-
argumentet. Allatillfragade diabetesskaterskor och lakare

ger denna funktion hdgsta betyg.

Marknad
Redan idag finns en stor marknad for leveranssystem av

insulin till diabetiker. Aven om ingen har en liknande pro-
dukt, finns det etablerade I6sningar baserade pa pennor,

pumpar eller sprutor. Marknadsandelen fér dessa olika
leveranssystem av insulin &r olika mellan malgrupperna. ’ URKUNDE CERTIFICATE i
| Europa harinsulinpennan den stérsta marknadsandelen #* st e b il
. . . ) 45 it i i der Parermsip 1t is bereby certi =
(86 %) bland typ 1-diabetiker medan pump &r mycket vanli- ;f«" ey iy Lt b
. . .:-w,n» i ”.: :‘m"""" ""mw-:n. rite el
gareiUSA (76 % marknadsandel) fér denna grupp. Bland typ ?p“ ot T el e E{T“":'““;‘mm’;“:f.‘.,
. . . . . ¥ 2 SNt in the speciicarion, 213 contractants designgs
2-diabetiker harinsulinpenna ndstan 100 % av marknaden ’{j peccas ke i de et
i Europa och i USA har vanlig injektionsspruta ihop med in- % . v
sulinpenna i princip samma dominans. Var karnmalgrupp Ps“' | , SER0
utgdrs av 14 miljoner diabetiker i EU och USA. Detta seg- ‘&ﬁzg ' ‘
ment omséatter ca 25 miljarder kronor arligen. ] S
Toknikningan B;anon & Growin
& / 180 44 Stockhotm/sg
o
*
=
5
&
:’ﬁﬁl
o
#
By
IR B Mircihe, g
Brighter har utvecklat och erhdllit { Ea, %n s o
et des Curspangy r Patgn,

patent pad vdrldens enda fullstédndigt

integrerade allt-i-ett-system som inte G :
dr fastsatt vid den ménskliga kroppen. \;\'\j‘ m
\\

7 Journal of Exprimental and Clinical Endocrinology & Diabetes (2005 Oct:113 (9]:541-4).
# Blodsockermditare, lansetthdllare, teststickor, injektionshjilpmedel och manuell journal

?Totalt finns det mer dn 55 miljoner diabetiker enkom i EU och USA.
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DIABETES — EN KORT INTRODUKTION

Diabetes, diabetes mellitus, ar en av de vanligaste sjukdo-

marnaivarlden. Varje ar dér 3,8 miljoner manniskor till fljd
av sjukdomen.

Bakgrund

Det livsviktiga hormonet insulin, som utsdndras av buk-

spottskorteln, har en nyckelroll i att balansera halten av

socker (glukos) i blodet. Kroppens organ, framférallt hjar-
nan, arberoende av att en korrekt blodsockerniva uppratt-

halls.

Diabetes

Diabetes uppstar genom att kroppens egen insulinproduk-

tion &r helt utslagen (typ 1-diabetes) eller insulinupptaget
ar hammat (typ 2-diabetes). Insulinets roll &r att reglera

sockerhalten (glukosen) iblodet. Hos personer utan diabe-

tes sker detta automatiskt genom att kroppen producerar
insulin efter behov, beroende pa blodsockernivan somisin
turberor pa framforallt aktuelltintag av matoch dryck och
grad av fysisk aktivitet.

Hos en person med diabetes finns inte denna funktion, vil-

ketinnebar att blodsockernivan stiger okontrollerat, ochi
fallettyp 1-diabetes leder dettatillddden utan behandling
med insulin. | fallet typ 2-diabetes leder det till standigt
férhojda blodsockernivaer.

Komplikationer

Forhojda blodsockernivaerdrabbarallatyperav diabetiker,

vilketisin turleder till funktionsnedsattning och allvarliga

och pasikt livshotande komplikationer. Ominsulin har dver-

doserats finns avenrisk fér omedelbara komplikationer pa

grund av alltfor Iaga blodsockernivaer. Exempel pa kom-

plikationer ar:

e Njursvikt

e Blindhet

e Diabetisk neuropati

e Hogt blodtryck

* Problem med blodcirkulationen i benen, vilket kan leda
till fot- och bensar och i senare skede amputation.

e Ketonforgiftning

e Neuroglycopentsyndrom, allvarlig sockerbristihjarnan,
vilket ar ytterst allvarligt och kan ha dédlig utgang.
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Hur vanligt &r diabetes?

Saval typ 1- som typ 2-diabetes okar standigt i varlden.
Varfor typ 1-diabetes 6kar vet maninte. Att typ 2-diabetes
okarberordelvis pa att befolkningen blir allt mer 6verviktig
och motionerar for lite.

Olika studier i Sverige har visat att mellan 2,0 och 4,5 pro-
centav befolkningen har diabetes. Av dessa har mellan 10
och 15 procent typ 1-diabetes och resterande bedéms i
huvudsak vara drabbade av typ 2-diabetes.

En anledning till den stora variationen i siffrorna ar att
manga manniskor hartyp 2-diabetes utan att vara diagnos-
ticerade for denna sjukdom. Resultatet paverkas saledes
av hur undersékningarna genomférs. En allmant erkand
siffra dratt minst 350 000 svenskar lider av diabetes.

| Norden &r ungefér en och en halv miljon drabbade och
globalt berdknas det finnas ungefar 285 miljoner diabeti-
ker. Varldshalsoorganisationen WHO beraknar att antalet
diabetiker kommer att uppga till 438 miljoner ar 2030.
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KORT HISTORIK

Orsakernabakom diabetes bdrjade man forsta omkring 1900. Baron Joseph von Mering och Oskar Minkowski upptackte
1889 att hundar som berdvats sina bukspottskértlar utvecklade alla tecken och symptom pa diabetes och avled kort
tid efterat.

Ar1910 féreslog Sir Edward Albert Sharpey-Schaferatt personer som led av diabetes saknade ettvisst @mne som normalt
sett producerades av bukspottskorteln. Han foreslog att man skulle kalla denna substans forinsulin, fran latinets insula,
vilketbetyder’d’, vilket refererartillde insulinproducerande Langerhanska 6arnaibukspottskérteln. Bukspottskértelns
roll och beviset for attinsulin verkligen existerar visades inte férran 1921 nar rumanen Nicolae Paulescu, professorn i
fysiologii Bukarest, isolerade insulin.

Senare upprepade Sir Frederick Grant Banting och Charles Herbert Best von Merings och Minkowskis arbete. De gick vidare
ochvisade att de kunde reversera deninducerade diabetesen genom att ge hundarna ett extrakt fran Langerhanska dar
fran friska hundar. Forskarnavid University of Toronto gick vidare och renade hormonet insulin fran bukspottkértlar fran
nétkreatur vilket ledde till en effektiv behandling — insulininjektioner. Den férsta patienten som behandlades var den
14-arige Leonard Thompson, som den 11 januari 1922 fick sin forsta insulininjektion pa ett sjukhus i Toronto. Banting
och MacLeod tilldelades Nobelpriset i medicin 1923 f6r sin forskning kring insulin och diabetes.

Banting och Best gjorde patentet for insulin tillgangligt utan att ta nagot betalt vilket resulterade i att industriell pro-
duktion av insulin kom igang och behandling av diabetes genom egna dagliga injektioner snabbt spred sig runt varlden.

>

Typ 1-diabetes Det arvanligast att barn far diabetes under forpuberteten,

Det som framférallt kdnnetecknar typ 1-diabetes ar att men en orovackande dkning ses ocksa bland yngre barn i
kroppens egen insulinproduktion ar helt utslagen. Krop- forskolealdern.

pens egen reglering av blodsockernivan maste darfor er-

sattas avattman sjalvmater blodsockernivan ochinjicerar Incidensen, det vill saga det arliga antalet insjuknande pa-
insulin efter behov, vilket &ren sedan lange accepterad och tienter per 100 000 invanare, har fordubblats sedan slutet
av 1980-talet. Den arliga 6kningen av nyinsjuknade &r om-

praktiserad behandlingsform. €
kring 2-3 %. Aven pa andra hallivarlden 6kar typ 1-diabetes.

Nast efter Finland och Sardinien har Sverige det hdgsta an- Orsaken bakom okningen ar oklar. Aven vuxna personerkan
talet nyinsjuknade diabetespatienter i varlden av denna fatyp 1-diabetes.

typ. Alltsedan 1970-talet registreras alla nyupptackta fall

av typ 1-diabetes hos barn och ungdomar i aldern 0-14 ar. Totalt finns i Sverige omkring 50 000 personer med typ
Omkring 600-700 personer insjuknar varje ar. Det finns 1-diabetes, varav ca 3 000 ar barn eller ungdomar.

ingen konsskillnad — sjukdomen &r alltsa lika vanlig hos
pojkar som hos flickor.

o) ®

<0,10% 0,10- 0,20 - 0,30 - 0,40 - > 0,50 %
020% 030% 040% 0,50%

Andeliprocent av befolkningen som lider av typ 1-diabetes.
Enbart i Skandinavien finns det mer dn 1,5 miljoner personer som har diagnosen diabetes.
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Typ 2-diabetes

Hos typ 2-diabetiker &r kroppens egen insulinproduktion
inte alltid nedsatt, utan det ar framfér allt cellernas upp-
tag avinsulin som d&rhdammat. Det behandlas pa olika satt,
bland annat beroende pa svarighetsgrad: kontroll 6ver kost
och motion, medicinering som stimulerar kroppens egen
insulinproduktion, och i stigande grad med insulin som f&r
typ 1-diabetiker.

Typ 2-diabetes ar den vanligaste diabetestypen. Tidigare
kallades denna typ ofta foraldersdiabetes, men den garnu-
meraunder namnetlivsstilsdiabetes. Dendrabbarvanligen
vuxna och aldre personer. | Sverige uppskattas antalet fall
tillminst 300 000. Under senare ar har studieri framférallt
USA visat pa en dramatisk dkning av typ 2-diabetes ocksa
bland tonaringar och dven i stigande grad bland barn.

FAKTA OM DIABETES

Aven i regioner dar man gar fran sin traditionella livsstil
(t.ex. Indien och Kina) till en mer "véstorienterad” livstil
med snabbmat och stillasittande ses en dramatisk 6kning
av typ 2-diabetes.

Denna patagliga férandring hanger samman med en for-
andrad livsstil. Stort kalori- och fettintag, bristande motion
och framfor allt betydande évervikt — problem som ses i
alltyngre aldersgrupper. Typ 2-diabetes har blivit en av de
stora folksjukdomarna i varlden och antalet fall ékar kon-
tinuerligt. Enligt Varldshalsoorganisationen, WHO, star vi
infér en global epidemi. Diabetesforbundet berdknade att
ar2010hade ungefar 250 miljoner manniskorivarlden typ
2-diabetes.

American Diabetes Association (ADA] rekommenderar insulinbehandling fran det att patienten diagnostiseras

som diabetiker, vare sig det ror sigom typ 1- eller typ 2-diabetes. Den amerikanska marknaden har saledes en

betydlig potential i dagslaget.

Cirka en och en halv miljon manniskor i Skandinavien har diabetes.

Vissalokala variationer férekommer. Notera att befolkningen i Saudiarabien lider av diabetes i ungefarsamma

omfattning som Skandinavien, dven om det ar typ 2-diabetes som &arvanligast férekommande, ndgot som kan

forklaras av livsstilen.

insulininjektion pa ett sjukhus i Toronto.

och @nnu hdgre om det ar tal om typ 2-diabetes.

Varldshalsoorganisationen (WHO) betecknar typ 2-diabetes som en epidemi.

Den forsta patienten som behandlades var den 14-arige Leonard Thompson, som den 11 januari 1922 fick sin

Barntill diabetiker I6per 6kad risk att utveckla diabetes. Risken ar 5-6 % om den ena foraldern har typ 1-diabetes,

Diabetes ar den enda sjukdomen dér patienterna omfattas av ett hdgre skydd an det normal hégkostnads-

skyddet da dessa ersatts fullt ut med alla kostnader for medicin och hjalpmedel hanforliga till sin diabetes.
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MARKNADEN

Insulinproducenter

Det finns i dag tre stora producenter av insulin som &r eta-
blerade pa de reglerade marknaderna i Europa och USA.
Dessa ar Novo Nordisk, Eli Lilly samt Sanofi-Aventis som
allatre erbjudersnabbverkande insulin som drekvivalenta
sinsemellan. Daremot skiljer sig bolagens produkter at vad
galler langverkande insuliner. Totalt omsatter dessa tre
producenter mer an 70 miljarder kronor arligen pa mark-
naderna i USA och Europa *°.

Producenterna erbjuder insulin i olika férpackningar bero-
ende pa malgrupp och marknad. Generellt delas forpack-
ningarna upp i ampuller fér pafylinad av pumpar, ampuller
for ateranvandbara pennor samt engangspennor. Respek-
tive producent levererar sina olika insuliner generelltialla
dessa forpackningstyper. Brighters avsikt ar att Brighter
One™skall vara kompatibel med respektive producents am-
puller fér ateranvandbara pennor. | och med detta passar
Brighters produkter till alla typer av relevant insulin som
finns pa marknaden.

Injektionshjalpmedel

Insulinproducenterna ar de storstaleverantdrerna till sjuk-
forsakringssystemen avinjektionshjalpmedel sa sominsu-
linpennor. Deras intakter fran dessa ar emellertid forsvin-
nande sma i relation till deras intakter fran insulin. Av den
anledningen ses konkurrens fran oberoende producenter

Brighter AB (publ)

avinjektionshjalpmedel som nagot positivt da detta hjalper
forsaljningen av de stora tillverkarnas insuliner. Som ex-
empel kan ndmnas att ldkemedelsbolaget Sanofi-Aventis
saljare sjalva demonstrerat Owen Mumfords injektions-
hjalpmedel vid besdk ute pa kliniker.

De oberoende tillverkarna av injektionshjalpmedel upp-
skattas omséatta omkring 3 miljarder kronor arligen i
Europa. En ndrmare sammanstallning av data avseende
marknadsandelarna for diabetesrelaterade injektions-
hjalpmedel gar inte att sammanstélla da en betydande
andel av férsaljningen inte sarredovisas i insulinprodu-
centernas resultatrakningar.

| nedanstaende tabell presenteras de fyra stérsta frista-
ende producenterna av injektionshjalpmedel. Uppgifter
saknas om marknadens stdrsta producent, Novo Nordisk,
da detinte ar mgjligt att ta del av de data som kravs foren
adekvat jamforelse. Medisize och Ypsomed producerar i
huvudssak OEM-baserade produkter at insulinproducen-
terna, medan Haselmeier och Owen Mumford &rrenodlade
oberoende tillverkare av injektionshjalpmedel.

Féretag Land Antal anstéllda
.I.\‘/.I‘edisize H Finland 980.
%somed HoIdingAG Switzerland 1 209.
Haselmeier ~ Germany 2150
.b.\‘lven Mumford H UK 346.

MARKNADSANDEL - INSULINPRODUCENTER | EUROPA OCH USA

Eli Lilly
27% N

Sanofi-Aventis ~ /

24%

1% Frost & Sullivan 2009
! Mer specifika uppgifter saknas dd bolaget inte dr publikt.

Novo Nordisk
49%
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Blodsockermatare

De huvudsakliga globala leverantdrerna av blodockerma-
tare ar Roche, Lifescan, Bayer och Abbott med en gemen-

sam marknadsandel uppgaende till mellan 70-90 %. Det
ar emellertid en marknad som inte domineras av nagon
enskild aktor da ingen av dessa har mer &n 30 procent av
foérsaljningen.

Intakterna fér denna marknad kommer framst fran sjélva
teststickorna, da dessa arav engdngstyp. Férbrukningen
per anvandare ar mellan 2 och 15 teststickor per dag be-
roende pa typ av diabetes och erfarenhet av att anvénda
dessa. De olika producenternas teststickor ar anpassade
for och lasta till respektive producents produkter.

MARKNADSANDELAR - PRODUCENTER AV BLODSOCKERMATARE GLOBALT

Ovriga

12% \

Abbotts Diagnostics

T~
15%

Roche Diagnostics

[
29%

Bayer Diabetes Care
16% \ Lifescan
28%
Is Investeringsmemorandum sommaren 2011



Brighter AB (publ)

) Brighter

Diabetes care made easy.™

&
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BRIGHTERS VERKSAMHET

Affarsidé
Brighter utvecklar och saljer konsumentprodukter som
fyller ett medicintekniskt behov, i forsta hand genom den

egenutvecklade och patenterade produktserien for diabe-

tikers egenvard — Brighter One™ De produkter som tagits
fram, och som narmare beskrivs under separat rubrik i
dettamemorandum, hartill syfte att underlatta det dagliga
livet for diabetiker och sakerstalla att dessa far mégjlighet
attintarattinsulindos.

Mal

Styrelsens malsattning aratt Brighter ska véxa globalt och

vara ett starkt varumarke som kdnnetecknas av att Brigh-

ter férenar smart teknik med innovativ design i attraktiva
produkter och levererar varde till bolagets dgare.

Produktmassigt skall Brighter skapa plattformar for att
effektivt kunna leverera flera generationer av produkter
pa ett kostnadseffektivt satt. | allt Brighter utvecklar sa
ska bolaget utga fran slutanvandarnas behov och férstka
se langre &n man tidigare gjort. Brighter ska darfor inte
leverera medicinteknik i traditionell mening utan istéallet

ar det fraga om konsumentprodukter som fyller ett medi-

cintekniskt behov.

Strategi
Styrelsen har fastslagit tre grundbultar nar det galler
Brighters strategi:

e Dranyttaav existerande I6sningar

e Tankalangsiktigt

e Sikta globalt

Dra nytta av existerande ldsningar
Bara for att en viss teknik ar ny innebédr det inte att den

ar battre, sakrare, roligare eller mer [6nsam. Brighter ut-

nyttjar befintlig teknik som ar provad och godkand i sa stor
man som det gari produktutvecklingen. Detta ger kortare
ledtider och kostnadseffektivainkdp. Det krédver emellertid
en forstaelse for tekniken och teknikutvecklingen for att
hantera detta.
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Styrelsens mangariga erfarenhet fran branschen i kombi-
nation med kompetenta partners som HotSwap och andra
externa produktutvecklare gor att Brighter har méjlighet
att na langt utan att behdva béra den stora organisatio-
nens kostnader.

En viktig aspekt ar ersattningsfragan, det vill saga hur
Brighter skall fa betalt av forsakringssystem, statliga
aktdrer och andra typer av betalande kunder. Féretagsin-
kubatorn STINGs Go Global Medtech-program har bidragit
med ingdende och relevant kunskap for viktiga marknader
som EUoch USA, men ocksa for tillvaxtlander som Kina och
Indien. Kombinationen av kunskap och kompetenta mark-
nadspartners gor att det gar att planera val nar det géller
prissattningen samt hur produkterna kan anpassas till att
tillvarata olika marknaders médjligheter till ersattning pa
ett effektivt satt.

Ténka langsiktigt

Brighters produkter kommerattforma manniskors vardag
under manga ar. Detta ar en insikt som visar vikten av att
bygga langsiktiga och val fungerande relationer med le-
verantdrer och samarbetspartners. Styrelsen har satsat
mycket pa att finna ratt partners och leverantdrer som be-
doms kunna leverera inte bara idag, utan som ocksa kan
félja med bolaget nar det vaxer.

Attinte bara bygga en produktutan att bygga en grund att
sta pa for flera generationer produkter sammanfattar den
andra sidanavmyntet, det vill sdga tekniken somanvéands
i Brighters produkter. Vad Brighter saljer ar en konsument-
produkt som svarar mot ett medicintekniskt behov och
aven om livslangden &r langre &n manga andra produkter
sa maste bolaget pa ett effektivt satt kunna leverera upp-
féljare for att behalla och vaxa pa sina marknader. Brighter
ska inte bara leverera teknik utan dven kanslan av nagot
nytt, tilltalande och valdesignat. Avdenna anledning avser
Brighterattleverera uppfdljande generationer som hjalper
bolaget att vaxa globalt.




Sikta globalt

Trots att Sverige har en hog andel diabetiker sa aterfinns
bara ungefar 1,5 % av Europas diabetiker inom landets
granser. Redan fran dag ett har Brighter haft siktet installt
pa varldsmarknaden. EU och kort darefter USA utgor bola-
gets huvudsakliga marknader nar det galler de reglerade
marknaderna. D3 tillvaxten av diabetiker &r hog inom EU
och USA ser bolaget att méjligheterna till en global expan-
sion dar BRIC-landerna 2 uppvisar en ndstan exponentiell
potential for Brighters produkter. Bara i Indien, Kina och
Brasilien finns idag atminstone 150 miljoner diabetiker,
vilket kan jamforas med 55 miljoneri EU och USA.

Brighter har tidigt insett vikten av samarbete pa ett glo-
balt plan. Anledningen ar att dven om diabetes drabbar pa
samma satt oavsett var man an bor sa ar det skillnad mel-
lan olika marknader och kulturer, vilket ocksa aterspeglas
i organisationsuppbyggnad och marknadsplanering. Bola-
get har haft samarbeten med nastan alla kontinenter och
harhaft stornyttaavatt egen personal fran Tyskland, Kina,
Finland, Singapore och Ryssland har deltagitiutvecklingen
av bade produkter och med marknadskunskap. Aven om
Brighter ar ett svenskt bolag, sa &r detinterna arbetsspra-
ket engelska och majoriteten av bolagets dokumentation
har sedan starten skrivits pa engelska vilket bor kunna
snabba upp den kommande internationaliseringsproces-
sen och minimera behovet av kostsamma dversattningar.

Brighter uppfattar att dessa tre grundbultar kombinerat
med dppna sinnen for att hitta mgjligheter utanfor de
gamlavégarna arettvinnande koncept fér att na framgang.

‘2 Brasilien, Ryssland, Indien och Kina

Brighter AB (publ)

Vision

Brighters vision ar att férenkla vardagen for alla dem som
vill leva hélsosamt och leva livet till fullo. Diabetes &r en
storutmaning varlden dver, ochinnebar mycket bekymmer
och lidande fér manga manniskor. Med Brighter One™ far
en stor del av dessa manniskor mojlighet att leva ett mer
halsosamt liv, férenkla sina dagliga rutiner och minska sin
oro. Brighters vision ar att hjdlpa personer med diabetes
i varldens alla kontinenter att uppleva en ljusare vardag
helt enkelt.

Investeringsmemorandum sommaren 2011 Is




Brighter AB (publ)

Produkt-

utveckling

Kvalitets- Mjukvara

system

Organisation

Brighter har sedan start haft en stor natverksliknande or-

ganisation byggd runten liten koncentrerad kdrna, som har

hafttillansvarattkoordinera arbetet. Genom val fungeran-

de samarbeten och konsultlésningar har Brighter kunnat
hallalaga kostnaderoch haft ettlitet behov av fast anstalld
personal. Trots att kostnaderna har hallits nere har Brighter
lyckats leda ett effektivt produktutvecklingsarbete och

ha en vél fungerande organisation gentemot andra geo-
grafiska marknader. | dagslaget har bolaget endast en hel-

tidsanstalld verkstallande direktdr, men har knutit till sig
etttiotal konsulter som bidrar med respektive kompetens
efter behov.

Brighter har fram till och med i dag valt att arbeta med
en flexibel konsultldsning. | takt med att produktion och
forsaljning pabdrjas ar emellertid tanken att bolaget skall
anstalla viss egen personal till nyckelpositioner fér att
kostnadseffektivt hantera det 6kade kravet pa tillganglig
kompetens.

Planen &ratt Brighterinnan aret &r slut skall ha tre anstall-

da och att denna summa skall 6ka till dtta innan utgadngen
av2012. Ledningen gor beddmningen att bolaget kommer
att kunna klara av att hantera verksamheten med denna
organisation.

Utveckling och produktion
Utvecklingsarbetet har framst skett i samarbete med

HotSwap, ett ISO-godkant konsultbolag fokuserat pa ut-

veckling av medicintekniska produkter samt hantering av
dokumentation och regulatoriska fragor. Brighter har vid
sidan av HotSwap haft egna utvecklare engagerade fér att
snabba pa utvecklingen.

Elektronik i produkterna tas framst fram ihop med god-

kdnda underleverantdrer i USA, Sydkorea och Kina. Det
koordinerade arbetet leds av Brighter tillsammans med
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Marknads-

Partnerskap relationer

Kundvard &
online-néarvaro

Produktion Forsaljning

personal fran HotSwap. Pa sikt avser bolaget att anstélla
egna utvecklare pa fast basis.

Dokumentation fér regulatoriska godkdnnanden har han-
terats av HotSwap men kommer att stegvis lyftas dver till
bolagets egna system under hdsten 2011. Bolaget har for
avsikt attrekrytera en person med erkédnd expertis pa om-
radet med uppdrag att hantera Brighters dokumentation
och kvalitetssystem samt halla i bolagets regulatoriska
kontakter.

Mjukvaruutveckling sker i samarbete med lokala svenska
bolag samt i samarbete med internationella underleve-
rantdrer. Brighter avser att starka upp bolagets egna
kompetens inom omradet bade genom att utéka antalet
samarbeten men dven genom rekrytering av egen perso-
nal. Forhandlingar padgar just nu med flera parter.

Slutmontering av Brighters produkter kommeratt ske i Sve-
rige initialt for att sakra kontroll och kompetens. Da auto-
mation av produktionen ar malet raknar styrelsen med att
placeringen av slutproduktion inte kommervara kénslig fér
Iéneutvecklingen. Produktionsstrategin uppdateras fortld-
pande isamarbete med HotSwap och en fristdende konsult,
som bolaget har erhallit via EU-finansiering.

Marknad och forséljning

Marknadskompetens har funnits med nastan sedan start
via Lars Flening, som har gedigen marknadserfarenhet
fran tiden denne var chef for och utvecklade Europaverk-
samheten for MediSense, som senare blev Abbott Diabetes
Care.




Brighter har byggt upp detaljerade kunskaper om potenti-
ella marknader utanfér EU och USA, sdsom Kina och Ryss-

land framst tack vare projektanstallda medarbetare fran

dessa lander. Genom samarbetspartner och genom semi-

nariedeltagande haren god kunskapsbank byggts upp om
ytterligare marknader.

Nar det galler séljkanaler dr avsikten att arbeta med distri-

butodrer. For de nordiska marknaderna har Rubin Medical AB

utvalts som samarbetspartner. Rubin Medical aren etable-
rad och mycket expansiv distributor av egenvardsproduk-

ter for diabetiker. Distributdrsforfragningar har inkommit
for flertalet europeiska marknader samtandra marknader
sdsom Israel, Kina, Indien med flera.

Organisationsutveckling

| takt med att den interna verksamheten dkar och produk-

tion samtinférsaljning paborjas artanken att bolaget skall
anstalla personal foratt méta det 6kade behovet. Planen ar
att Brighter innan aret ar slut skall ha tre anstallda utéver

de konsulter som drengagerade. Under 2012 berdknas an-

talet anstallda 6ka till 3tta for att sedan kunna expandera
fritt framdver. Ledningen gér bedémningen att bolaget
kommerattkunnaklaraavatthanteraverksamheten med
denna organisation da avsikten &r att d&ven i framtiden ha
envaldigt koncentrerad intern organisation.

Leverantorsstruktur
Brighter haringen egen produktion, utan har tecknatavtal

med ett antal noga utvalda och var for sig utbytbara leve-

rantdrer som producerar bolagets komponenter. Brighter
arav denna orsak inte beroende av en eller flera enskilda
leverantorer.

Brighters produkter

| dag har Brighter tre generationer produkter under samti-

dig utveckling. Detta gér det mégjligt attimplementera och
planera forbattringar samtidéer sa att de passarmed olika
férutsattningar, mojligheter och ekonomiska ramar.

Brighter AB (publ)

Genom stegvisa produktférbattringar ar tanken att Brigh-
ter pa ett effektivt satt skall kunna minimera riskerna och
véxa organiskt.

Generation 1:

e Blodprovstagning

* Blodsockermatning med den basta teknik som finns att
tillgad

Overvakad insulindosering

Automatisk journalfdring av blodsockervarde och insu-
lindosersamt frivilliginformation om aktiviteter. Denna
information kan éverforas till vardgivaren med hjalp av
USB-anslutning.

Generation 2:

e Blodprovstagning

* Blodsockermatning med den basta teknik som finns att
tillgad

Teststickoriintegrerad kassett

Overvakad insulindosering

Automatisk journalféring av blodsockervarde och insu-
lindosersamt frivilliginformation om aktiviteter. Denna
information kan 6verforas till vardgivaren med hjalp av
USB- anslutning.

Generation 3:

* Blodprovstagning

* Blodsockermatning med den basta teknik som finns att
tillga

Teststickoriintegrerad kassett

Overvakad insulindosering

Automatisk journalfdring av blodsockervarde och insu-
lindoser samt frivilig information om aktiviteter
Tradlés synkronisering av journaler och integrering
med sjukvardssystem, till exempel genom Bluetooth
eller GSM.

Generation 1 innehaller Brighters grundplattform som 6v-
riga generationer bygger vidare pa.
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Brighter AB (publ)

Brighters verksamhet

Brighter arbetar for att finna nya l8sningar anpassade for
diabetesvarden, framst egenvardsprodukter, vilket gor
det mojligt for patienterna att hantera sin diabetes pa ett

enklare satt an vad som ar méjligt med de befintliga pro-

dukterna som finns att tillga i dag.

Det priméara syftet for vardgivarna ar att varje patient tar
ratt dos av medicinering vid ratt tidpunkt och att denne

skall kunna skota sitt sjukdomstillstand pa ett tillfredstal-

lande satt.

De primara riskerna som skall hanteras ar felaktig dose-

ring, gldmda eller upprepade doser, och doser som uteblir

pa grund av besvar och forlagenhet. De studier som Brigh-
ters ledning har genomfdrt visar att bolagets produkt I6-

ser dessa fragor pa ett smidigt och effektivt satt. Det har
ocksa visat sig att de olika patienternas ovilja att hantera
sin sjukdom har minskat vasentligt da dessa har erbjudits
liknande méjligheter. Med Brighters patenterade system
ar det mojligt for vardpersonalen att pa ett snabbare och
effektivare satt hjalpa sina patienter da det inte langre
kommer att krdvas manuella avlasningar av diabetikerns
vérden. | stéllet kan patienten sjalv koppla upp sin enhet

med en dator eller mobiltelefon och sjdlv skicka dver infor-

mationentill vardgivarenvars systemslarlarm omvardena
avviker alltfor mycket.

Distributorer

Responsen pa det system som Brighter har utvecklat ar
i detta skede mycket positiv. De presentationer som har

gjorts for patienter, diabetesskdterskor, lakare och perso-
nerverksamma inom lakemedelsindustrin visaratt produk-

ten fyller ett klart behov pa marknaden.

Padeninternationella marknaden har Brighter fatt forfrag-

ningar fran potentiella partners och agenter for distribution

i flera viktiga lander inklusive USA, Storbritannien, Ryss-

land, Kina och Indien. Intresse finns dven fran lander som
Ukraina, Grekland, Portugal och Turkiet.
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Marknadskrafter och trender

| vissa regioner, framférallt Skandinavien, har andelen
drabbade historiskt sett alltid legat pa en hdg niva. Senare
tids studiervisaremellertid attincidensen, det vill saga det
arliga antalet insjuknande patienter per 100 000 invanare
harférdubblats sedan slutet av 1980-talet, inte barai Sve-
rige, utan dveniandradelarav varlden.

Under de gangna tva decennierna harantalet nyinsjuknade
nastan fordubblats. Den arliga 6kningen av nyinsjuknade
ar omkring 2-3 %. Orsaken bakom &kningen av typ 1-dia-
betes ar oklar. Aven aldre personer kan fa typ 1-diabetes.

Typ 2-diabetes har blivit en av de stora folksjukdomarna i
varlden. Antalet fall 6kar kontinuerligt. Varldshalsoorgani-
sationen WHO har i sina rapporter utryckt att vi star infér
en global epidemi med den 6kning av antalet diabetiker
som sker globalt. Denna patagliga férandring hanger del-
vis samman med en férandrad livsstil med bland annat ett
stort kalori- och fettintag, bristande motion och framfor
allt betydande dvervikt — problem som ses i allt yngre al-
dersgrupper. Diabetesforbundet beraknar att det ar 2010
fanns omkring 250 miljoner ménniskor med typ 2-diabetes
ivarlden.

Tillstand fran nationella myndigheter

Bolaget ar for sin verksamhet beroende av tillstandsgiv-
ning fran nationella myndigheter vad avser produktion och
foérsaljning av Brighters produkter. Den klassificering och
de krav som behdver motas for att uppfylla EU:s direktiv
fér CE-markning ar verifierade med Lakemedelsverket. Det
betyder att nar en produkt har erhallit CE-markning sa gal-
ler detta, som i Brighters fall, 6ver hela EU. Nar det galler
ersattningsnivaer hardessaforberedande diskuterats med
Tandvards- och lakemedelsférmansverket (TLV) och utfallit
till var belatenhet.

Brighter har hela tiden drivit utvecklingsarbetet pa ett sa-
dant satt att detta i slutdndan skall resultera i saval en CE-
markning som ett FDA-godkannande. Processerna fér ett
godkannande avamerikanska FDA &rlangsammare an mot-
svarande process inom EU. | samarbete med extern exper-
tis har Brighter darfér simultant paborjat dessa processer.




Samarbetspartners

For distributorer, aterforsaljare och detaljister utgor
Brighters produkter ett vardefullt tillskott i produktfloran.
Manga av de féretag med starka varuméarken inom diabe-
tesvard som ledningen i Brighter varit i kontakt med har
visat ett stort intresse for att marknadsfdra produkterna,
endera som aterforsaljare eller under eget varumarke.

Produktserien Brighter One™har den flexibilitet som kréavs
fératt genom den planerade produktionsanlaggningen fér
partners rakning marka enheter och andra komponenter
samt forpackningar med kundens varumarke. De foretag
som forst marknadsfor produkten och investerar i egen
varumarkesbyggnad och marknadsféring kommer med
storsannolikhetatt kunnatabetydande marknadsandelar.

Brighter haridagen avsiktsférklaring om ett framtida dist-
ributionsavtal med Rubin Medical, som kommer att mark-

nadsfdra Brighters produkterihelaNordenisamband med

att produktionen inleds. Styrelsen bedémer att samarbe-

ten med lokala distributdrer och agenter dr det snabbaste

och ekonomiskt mest effektiva sattet att nd ut till markna-

den och uppna ett positivt kassafléde.

Brighter AB (publ)

Ett grundlaggande krav fran Brighter for att inleda samar-
bete med en distributdr ar att denna har egna fokusgrup-
per, referenser fran vardgivare, en fungerande distribution
samt marknadsforingskanaler som svarar mot Brighters
varumarkesstrategi. En samarbetspartner skall ocksa
kunna tillhandahalla hjalp med nationell ersattning utan
kostnad i utbyte mot exklusitivitet inom bestamda omra-
den. Styrelsen beddmeratt de europiska och amerikanska
marknaderna kan nas relativt enkelt med hjalp av denna
strategi.

Vidare ser ledningen en méjlighet att genomfdra en global
lansering genom att samarbeta med regionala insulinpro-
ducenter i tillvaxtekonomier som exempelvis Kina och
Indien.

Investeringsmemorandum sommaren 2011 23



24 Investeringsmemorandum sommaren 2011



PROGNOSER

Exempel Norden

Nedanstaende forsaljningssiffror baseras pa ett forsalj-
ningspris om 700 SEK per system och 1,95 SEK per test-
sticka. Bruttomarginalen perkund och arberéknas till Gver
50 % per ny kund och berdknas bli hégre for etablerade
kunder. Skalférdelar férvantas uppnas och sanka produk-
tionskostnader kraftigt da volymférsaljning uppnas. Varje
patient berdknas i genomsnitt anvanda 90 stycken test-
stickor per manad.

Efter de forsta tolv manaderna raknar styrelsen med att
Brighter kommer att ha natt ut till 10 000 anvandare i Nor-
densomanvander omkring 5 miljoner teststickor. Siffran ar
avstamd med bolagets distributionspartner. Rubin Medical
raknarinternt med en hégre férsaljning an den av Brighter
lagda prognosen.

Kundférvarv och omséttning

70 Mkr

35 000st

60 Mkr 30 000st

50Mkr 25 000st
40 Mkr /, 20 000st
30 Mkr 1 — 15 000st

20 Mkr 10 000st

10 Mkr i/
- Mkr

2012(Q4)

mm Forséljning

L=t = B — 5000st

- Ost

2013 2014 2015 2016
Bruttovinst =#&= Antal kunder

Efter tva ar bedémer styrelsen att Brighter natt 24 000
etablerade anvandare i Norden, prognosen fér den nord-
iska forsaljningen bedéms sedan plana ut och ha en lagre
tillvéxt i absoluta tal av etablerade anvandare. Brighter
beddéms omsatta mellan 25 och 30 miljoner teststickor
under 2015, en siffra som dven den bekréftas av bolagets
distributionspartner Rubin Medical.

Styrelsen har som malsattning att under 04 2012 paborja

lanseringenav den férsta generationen av det egenutveck-
lade diabetessystemet Brighter One™. | samband med detta

planerarstyrelsen att pabérja utvecklingen av uppféljaren

som berdknas finnas fardig for produktion kring arsskif-
tet2013/2014. Tidsplanen forutvecklingen av version tva

bygger pa att Brighter kan bara kostnaderna fér denna med

egna medel.

(04)
2012

Mkr 2013 2014 2015 2016

Férsaljning 2,6 22,0 45,2 55,7 61,2
Bruttovinst 1,2 11,0 23,2 28,9 31,8
Kunder 2600 13700 24?700 27300 29400
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Kundfdrvarv och omsattning

300 Mkr
250 Mkr
200 Mkr
150 Mkr
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50 Mkr
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/

L

2013(Q4) 2014 2015 2016

2017

160 000st
140 000st
120 000st
100 000st
80 000st
60 000st
40 000st
20 000st

mmm Forséljning Bruttovinst == Antal kunder
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Marknadspotential Europa

Brighter har for avsikt att etablera sig pa ytterligare mark-
naderutdver den nordiska, framférallt ett parrelevanta eu-
ropeiska sadana. Redanidagharbolaget fatt forfragningar
fran potentiella partners och agenter for distributioniflera
viktiga lander inklusive USA, Storbritannien, Israel, Ryss-
land, Kina och Indien. Intresse finns dven fran lander som
Ukraina, Grekland, Portugal och Turkiet.

Inga avtal finns emellertid skrivna annu, inte heller nagra
avsiktsforklaringar utdver det ovan redovisade intentions-
avtalet med Rubin Medical, som avser de nordiska markna-
derna. Nedanstaende siffror presenteras emellertid for att
visa vilken potentiell mgjlighet en internationell lansering
kan komma att innebara da den europeiska marknaden ar
cirka tjugo ganger stérre an den nordiska. | forsiktighets-
syfte omfattar siffrorna i nedanstaende redogérelse en-
dast en fjardel av den potentiella marknadsandelen som
styrelsen tror att Brighter kan komma att ta pa sikt.

(04)
Mkr 2013 2014 2015 2016 2017
Forsaljning 122 1024 2033 2558 2840
Bruttovinst 56 51,2 1051 1327 1473
Kunder 12000 63000 111600 125400 137300




Brighter AB (publ)

Budgeterade kostnader per omrade (exklusive produktion och forsaljning) **

2011 2012

Belopp i tkr

Produktutveckling

Partnerskap & IP

Finans

Produktutveckling 1416
Partnerskap & IP 874 |
969

Finans 326
3585

2013/14 \

* Marknadsexpansion

2012/13
e LanseringiNorden

2012 e Utdkad produktion

* Nollserie
2011 e CE-méarkning ‘

) e Produktion
e Funktionsprototyp
e Nordisk inférsaljning

? Baserat pd att den pdgdende emissionen tecknas fullt ut
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Brighter AB (publ)

FINANSIELL INFORMATION

Verksamheten i Brighter har bedrivits sedan 2007. Den finansiella information som aterges nedan &r hamtad ur bolagets ars-
redovisningar for aren 2007/08, samt 2009 och 2010. Informationen &r en del av memorandumet som helhet och ska saledes
lasas tillsammans med dvrig information i memorandumet. Den historiska informationen har granskats av bolagets revisorer.
Arsredovisningarna ar upprattade enligt arsredovisningslagen samt uttalanden och allmanna rad fran Bokféringsnamnden. Nar
allmanna rad fran Bokforingsnamnden saknats har vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekommendationer och i till-

lampliga fall fran uttalanden av FAR SRS.

Inforlivade dokument avseende fullsténdig histo-
risk finansiell information

Fullsténdig historisk finansiell information inférlivas genom
hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via hanvis-
ning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvis-
ning inférlivade finansiella informationen och redovisnings-
principer: Bolagets finansiella rapporter har upprattats med
,&rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rad. Inforlivade dokument skall ldsas som en delavmemoran-
dumet.Via hdnvisninginférlivade dokument finns tillgangliga
pa bolagets kontor:

Brighter AB (publ], Stockholm Innovation & Growth (STING),
Teknikringen 33, 114 28 Stockholm
Arsredovisningarinforlivade via hanvisning:

Arsredovisning 2010 Brighter AB med org nr 556736-8591
Arsredovisning 2009 Brighter AB med org nr 556736-8591

Z\rsredovisningEOO?/OS Brighter ABmed orgnr 556736-8591

RESULTATRAKNINGAR

—2011-06-30

2011-01-01

Kommentarer till finansiell information

Under perioden 1 juli 2007 till 31 juli 2011 har Brighter
befunnit sig i en uppstarts- och utvecklingsfas. Darfér har
bolaget inte haft nagon férsaljning under namnda period.
Under 2010 uppgick Brighters intakter till 92 SEK och bolaget
visade ett negativt rorelseresultat pa 346 211 SEK. Pa grund
av franvaron av omsattning under 2009 redovisade bolaget
ett negativt rorelseresultat pa 170 419 SEK. Under det férsta
forlangda rakenskapsaret fran juli 2007 till december 2008
uppgick omsattningen till 0 SEK och rérelseresultatet blev
negativt med 125 047 SEK.

Redovisningsprinciper

Rakenskaperna avseende Brighter AB fér rakenskapsaren
2007-2010 arupprattade i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och Bokféringsnamndens allmanna rad.

2010-01-01
—-2010-12-31

2009-01-01
—2009-12-31

2007-07-01
—-2008-12-31

RORELSENS INTAKTER

Ovriga rérelseintakter 2 0 0 0
Summa rérelseintakter 2 0 0 0
RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror 0 3 0 0
Ovriga externa kostnader -395 91 57 53
Personalkostnader -100 -99 -8 -20
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0
Avskrivningar-/nedskrivningar av materialla

och immaterialla anlaggningstillgdngar 0 153 -105 52
Summa rérelsens kostnader -495 -346 -170 -125
Rorelseresultat -493 -346 -170 -125
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar

anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 3
Réantekostnader och liknande resultatposter 32 -36 13 0
Summa finansnetto -32 -36 -13 3
Resultat efter finansiella poster -525* -382 -183 -122

*Av forsiktighetskdl har kostnader som kommer att aktiveras i drsredovisningen kostnadsférts direkt i denna sammanstdllning, vilket medfor

att balansomslutningen fér denna period ser ut att vara ldgre dn den dr.
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BALANSRAKNINGAR

2011-01-01

2010-01-01 2009-01-01

Brighter AB (publ)

2007-07-01
—2008-12-31

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

—-2011-06-30

—2010-12-31 —2009-12-31

Balanserade utgifter for 871 871 750 255
forsknings- och utvecklingsarbeten
Koncessioner, patent, licenser, 731 331 142 42
varumarken och liknande rattigheter
Summa immateriella tillgdngar 1602 1202 892 297
Materiella anlédggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 12 8 2 0
Summa anléggningstillgdngar 1614 1210 894 297
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 45 21 161 0
Kassa och bank 122 34 1 21
Summa omséttningstillgdngar 167 55 162 21
SUMMA TILLGANGAR 1781 1265 1056 318
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 0 0 0 0
Aktiekapital 500 100 100 100
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 528 160 -37 0
Arets resultat -526 -382 -183 122
Summa fritt eget kapital 2 -222 -220 -122
Summa eget kapital 502 -122 -120 -22
Langfristiga skulder
Ovriga skulder ** 1150 1300 900 300
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 129 59 263 14
Ovriga skulder 0 1 3 16
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 0 27 10 10
Summa kortfristiga skulder 129 87 276 40
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1781 1265 1056 318

4 Karl Adam Bonniers stiftelse, Innovationsbron, Almi Féretagspartner Stockholm AB, samtliga sd kallade innovationsldn.

*Av forsiktighetskdl har kostnader som kommer att aktiveras i drsredovisningen kostnadsférts direkt i denna sammanstdllning, vilket medfér
att balansomslutningen fér denna period ser ut att vara ldgre dn den dr.
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Kommentarer till balansrakningar

Aren 2009 och 2010 var det egna kapitalet tidvis negativt
eftersom kostnaderna for framtagning av produkter var
héga medan intdkterna fran forsaljning annu inte visat
sig. Rérande kontrollbalansrakning har revisorn arligen/

I6pande tillfragats. Inget beslut om reviderad kontrollba-

lansrékning fattades i samrad med denna.

Under 2011 upprattades en balansrakning under mars
manad men styrelsen fann att kontrollbalansrakning inte

behdvt revideras dainnovationslanen fran Almi Foretags-

partner Stockholm AB och Innovationsbron AB raknas som
riskkapital och darfor inte behdver tas upp som skulder i
handelse av upprattande av sadan.

NYCKELTAL

Investeringar

Investeringarna liksom verksamheteniévrigt har finansie-
rats genom eget kapital och1an fran bland annat aktiedgare
men ocksa fran Karl Adam Bonniers stiftelse, Innovations-
bron och ALMI. Under den period som avses i avsnittet "Fi-
nansiell information” har investeringarna huvudsakligen
avsett "Balanserade utgifter for forsknings- och utveck-
lingsarbeten och liknande arbeten”. Geografiskt harinves-
teringarna skettiSverige. Den forstaversionen av Brighter
One™ ska inom kort produktionsanpassas och erfordrar
begransade framtida investeringar utdver sddana som
ar nddvandiga for att kunna ta produkten till férsaljning.
Brighter haringet bindande atagande om framtida investe-
ringar. Framtida icke-bindande investeringsplaner framgar
avtabellen’Kapitalanvandning” pa sid 7 i memorandumet.

Soliditet (%)

Avkastning pé eget kapital (%)
Avkastning pa totalt kapital (%)
Kassalikviditet (%)

Utdelning per aktie (Kr/aktie)

Antal anstallda (st)
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2011-06-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
28,21% neg neg neg

neg neg neg neg

neg neg neg neg
129,56% 63,49% 58,77% 52,45%

0 0 0 0

2 1 1 1




Brighter AB (publ)

FINANSIERINGSANALYSER

2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2007-07-01
Kassaflédesanalys (TSEK) —2011-06-30 —2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
LOPANDE VERKSAMHET
Rorelseresultat efter avskrivningar -494 -346 -170 -125
Aterlaggning avskrivningar 0 153 105 52
Finansiellainbetalningar 0 0 0 3
Finansiella utbetalningar -32 -36 -13 0
Skatt 0 0 0 0

FORANDRING RORELSEKAPITAL

Forandring lager 0 0 0 0
Forandring kundfordringar 0 0 0 0
Forandring dvriga omsattningstillgangar -24 141 -161 0
Foréndring kortfristiga skulder 43 -190 236 40
Kassaflode Iopande verksamhet -507 -278 -2 -29

FINANSIERINGSVERKSAMHET

Aktieagartillskott?® 400 0 0 0
Uppskrivning 750 380 84 0
Utdelningar 0 0 0 0
Langfristiga skulder -150 400 600 300
Kassafléde finansieringsverksamhet 1000 780 684 300

INVESTERINGSVERKSAMHET

Immateriella anlaggningstillgangar -400 -461 -699 -350
Materiella anlaggningstillgangar -5 -8 -2 0
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassafldde investeringsverksamhet -405 -469 -702 -350
Kassafldde 88 33 -20 =79
Ingaende kassa 34 1 21 100
Utgaende kassa 122 34 1 21

5 Av dessa avser 85 tkrvillkorade aktiedgartillskott. Ingen dterbetalning av dessa fdr ske
innan dess att bolagets utdelningsbara medel éverstiger 85 tkr
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Brighter AB (publ)

Verbal redogorelse for finansiella resurser

Den befintliga likviditeten (fére emissionen) &r enligt bo-

lagets beddmning inte tillracklig for att tacka bolagets

I6pande kostnader under den narmaste tolvmanaderspe-

rioden samt for att verkstalla bolagets expansionsplaner.
Det ar bolagets beddmning att kapitalet som tillkommer
genom emissionen skall vara tillrackligt for att ta bolaget
till sdval ett positivt resultat som positivt kassaflode. Om
emissionen skulle misslyckas, ar det bolagets avsikt att
arrangera framtida finansiering genom lanefinansiering,
emission av aktier eller en kombination darav.

Under férsta halvaret 2011 har Brighter tillforts 0,75 Mkri
ovillkorade aktiedgartillskott.

Tendensinformation

Vad giller de senast mest betydande tendenserna avse-
ende produktion, forsaljning och lager under perioden ef-
ter senaste bokslutet foljer bolagets verksamhet fastlagd
budget.

Utdelningspolitik

Brighter har valt attinte faststalla kvantitativa finansiella
mal for bolagets utdelningspolitik. Emellertid ar det sty-
relsens avsikt att pa sikt foresla utdelningar om Brighters
framtida resultatutveckling, efter beaktande av bolagets
finanspolicy, har utdelningsbara medel sdsom styrelsen
beddémer det. Under den period som avses i avsnittet
"Finansiell information” har ingen utdelning skett.
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Personal

Bolaget hade under 2010 i snitt 1 heltidsanstalld (man)],
tillika verkstallande direktor, som till stor del arbe-
tat oavlonat, och tvd halvtidanstéllda (kvinnor). Sty-
relsen ar nar detta lases 4+1 medlem, dessa har alla
tidigare arbetat fokuserat for att utveckla Brighters
verksamhet dven om de vid tillfdllet inte satt i styrel-
sen. Denna investerade tid motsvarar ett varde av cirka
6,5 MSEK utspritt dver fyra ar.

Rorelsekapitalfdrklaring

| och med emissionen har Brighter i dagslaget tillrackligt
rérelsekapital for att under den kommande tolvmanaders-
perioden fullgéra bolagets betalningsfdrpliktelser nar de
forfallertill betalning.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen for Brighter gér beddmningen att med emissio-
nen pa cirka 8,5 MSEK &r kapitaltillskottet tillrackligt foratt
fullfélja den uppsatta tillvaxtplanen. Skulle foreliggande
nyemission inte bli fulltecknad kan bolaget komma att ut-
vecklasienlangsammare takt an beraknat.

Det kan innebdra att vissa av aktiviteterna enligt tillvaxt-
planenkankomma att senareldggas och behovavattunder
den kommande tolvmanadersperioden genomfora ytterli-
gare kapitalanskaffning da troligtvis kan foreligga. Lagsta
teckningsgrad fér fullféljande av den pagdende nyemissio-
nen ar 50 procent, motsvarande 4 250 000 SEK.




EGET KAPITAL OCH SKULDER

NETTOSKULDSATTNING

Brighter AB (publ)

(TSEK) 2011-06-30
Kassa och bank 122
Ovriga likvida medel 45
Lattrealiserbara vardepapper 0
Summa likviditet 167
Kortfristiga finansiella fordringar 0
Kortfristiga bankskulder 0
Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 0
Summa kortfristiga skulder 0
Kortfristig nettoskuldsattning 129
Langfristiga bankskulder 1150
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga lan 0
Summa langfristiga skulder 1279
NETTOSKULDSATTNING 1112

(TSEK) 2011-06-30
Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 129
Summa kortfristiga skulder 129
Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 1150
Summa langfristiga skulder 1150
Eget kapital

Aktiekapital 500
Reservfond 0
Fritt eget kapital 2
Summa eget kapital 502
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1781
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Brighter AB (publ)

Framtidsutsikter

Nedanstaende uttalanden om framtidsutsikter ar gjorda
av styrelsen fér Brighter och &ar baserade pa nuvarande
och historiska marknadsforhallanden. Ifrdgavarande ut-
talanden @rvalunderbyggda, menldsaren bérvaraval upp-
marksam pa att dessa liksomalla framtidsbedémningarar
férenade med osakerhet.

For rakenskapsaret 2011 prognostiserar Brighter en om-
sattning om 0 tkr, och 2 591 tkr for rakenskapsaret 2012
beroende pa hur stort antal terforséljare och distributérer
som knyts till bolaget. Marginalen férvantas vara positiv
genom attbolaget arbetar med sa kallade fororder ochinte
behdver tillverka produkter som inte ar bestallda.
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Antaganden for givna prognoser

Prognoserna baseras pa att hela det sokta emissionsbe-
loppet tecknas.

Antalet returer och krediteringar bedéms vara laga och i
paritet med branschens genomsnitt. Brighter tror att kre-
ditférlusterna kommerattvaralaga, bland annat beroende
paden affarsmodell med sa kallade férordrar som bolaget
valtattarbeta med.

Varukostnaderna bygger pa offererade priser fran leve-
rantdrer och &r fasta under 2011 och 2012. For kritiska
komponenter har avtal om ett krontal upprattats med be-
rérdaleverantdrer. Bolagets kostnader kommer till stor del
attvara rorliga och férvantas vara stabila och utvecklas i
takt med férsaljningen av Brighters produkter. Prognosen
bygger pa att det inte sker ndgra onormala stora valuta-
fluktuationer. Effekterna av sadana fluktuationer bedoms
som mindre allvarliga da prisparitetsklausuler férhandlats
iniBrighters leverantdrsavtal.

Prognos (TSEK) 2011 2012 2013
Forsaljning 0 2,591 34,208
Rérelseresultat -1,200 -770 14,300
K Vinstmarginal em -30% 42 %




Brighter AB (publ)

MORE

Revisionsberéittelse

Till rsstiimman i Brighter AB Org.ar 556736-8591

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktdrens
fsrvaltning i Brighter AB for rakenskapséret 2010, Det ir styrelsen och verkstillande direktbren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillmpas vid
uppréttandet av arsredovisningen. Vart ansvar #r att uttala oss om arsredovisningen och forvaltningen pa

grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsdkra oss om att arsredovisningen inte
innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingér ocksé att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillampning av dem samt att
bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktoren gjort nir de
uppréttat srsredovisningen samt att utviirdera den samlade informationen i irsredovisningen. Som
underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgirder och forhallanden i
bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger 0ss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och geren rattvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberdttelsen &r

forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen, behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Nedanstdende paverkar inte véra uttalanden ovan
Som framgdr av balansrélkningen sd understiger bolagets egnd kapital hdlften av det registrevade
aktiekapitalet pa balansdagen. Kontrollbalansrakning enligt ABL 25 kap. har e upprattats.

Bolagets kortfristiga skulder overstiger dess omsdittningstillgangar per balansdagen. Det dr et
forhdllande som kan véicka tvivel om bolagets formaga till fortsatt drift.

1 balansrakningen finns immateriella tillgangar bokforda till 1 202 097 kronor. Vardet av tillgangarna
Gr helt beroende av marknadsforutsdtiningar.

Stockholm den 31 maj 2011

Rodl & Partner Nordic AB

Margot Benisch
Godkind revisor
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Brighter AB (publ)

STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Gert Westergren

Fédd 1944. Styrelseordférande i Brighter AB (publ) sedan 2011. Bland 6vriga styrelseupp-
drag marks Swedish Green Tech Arena, Nordiska Satellitaktiebolaget NSAB och DCI Differen-
tial Corrections Inc San José, USA.

Tidigare verksam som marknadskonsult pa Pharmacia med ansvar for bolagets etablering
av produkten Healon® som blev en av koncernens mest framgangsrika satsningar, samt som
marknadschef pa Teracom och Televerket Kabel TV med ansvar for lanseringen av Kabel-TV i
Sverige.

Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm, MBA (Master of Business Administration), Upp-
sala Universitet, Féretagsledning (International Executive Programme]), IFL (Institutet for
Féretagsledning) Stockholm och Bryssel. Har dven bedrivit studier i juridik vid Stockholms
Universitet.

Aktieinnehav: 31 300 aktier
Optionsinnehav: 220 000 teckningsoptioner

Lars Flening

Fédd 1948. Styrelseledamot i Brighter AB (publ) sedan 2011. Tidigare Europachef fér Medi-
sense, pionjar inom matning av blodsocker med biosensor. Képtes upp av Abbott Labs och
namnandrat till Abbott Diabetes Care som &r en av dagens huvudaktérer i branschen.

Mer &n 30 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom diagnostik- och medicinteknikindu-
strin. Aven befattningar som ordférande i Swedish Labtechs diabetesgrupp och medlem av
motsvarande grupp inom EDMA, Euopean Diagnostics Manufacturers Association. Styrelse-
ledamot i Tynoxar AB.

Aktieinnehav: 0 aktier
Optionsinnehav: 550 000 teckningsoptioner

Michael Frantzén

Fodd 1982. Styrelseledamot och grundare till Brighter. Styrelseledamot sedan bolagets
grundande 2007. Tidigare verksam inom informationsteknologi- och telekomsektorerna.
Studier vid John Molson School of Business, Kungliga Tekniska Hogskolan, SSES och
Stanford University.

Sedan 2008 delagare till Brighter Stars Handelsbolag som varit vilande sedan start. Sedan
2006 suppleant i styrelsen fér Mariehamns Tandlakarcentral Citytandvarden AB, registrerat
pa Aland.

Aktieinnehav: 3 705 725 aktier
Optionsinnehav: O teckningsoptioner
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Truls Sjostedt

Fodd 1971. Verkstallande direktdr och grundare till Brighter. Styrelseledamot sedan bola-
gets grundande 2007. Har tidigare drivit ett antal olika féretag, bland annat inom informa-
tionsteknologibranscherna. Var en av grundarna till datafdretaget Disk1.

Sedan 2008 delagare till Brighter Stars Handelsbolag som varit vilande sedan start. Studier
vid Chalmers Tekniska Hogskola, Goteborgs Universitet, Stanford University och Handels-
hogskolan i Stockholm.

Aktieinnehav: 4 713 475 aktier
Optionsinnehav: 41 111 teckningsoptioner

Mona Wilcke

Fodd 1964. Suppleant sedan 2011. PhD i molekylarbiologi. Grundare av och styrelseordfd-
rande i Glucox Biotech. Sitteri styrelsen fér PlasEx, Satila Medtech, Pronoxis och Redoxis AB.
Radgivare till Connect Ost samt medlem av juryn i Venture Cup. Tidigare varit VD for Glucox
Biotech samt Evitra Proteoma.

Business coach pa SU Innovation, ett dotterbolag till Stockholms Universitets Holding AB,
vars uppgift aratt stodja forskare vid Stockholms universitet som har forskningsresultat de
vill och kan nyttiggora pa en kommersiell marknad.

Aktieinnehav: 0 aktier
Optionsinnehav: 0 teckningsoptioner

Samtliga styrelsemedlemmar nas pa bolagets kontorsadress
Brighter AB (publ],

Stockholm Innovation & Growth (STING),

Teknikringen 33, 114 28 Stockholm.

Brighter AB (publ)

Med undantag for det avtal som ger grundarna ratten att erhalla en licensavgift pa intakterna fran alla anvandningsomraden
och produktmarknader med undantag fran diabetes pa den av dem Gverlatna patentansékan "US Provisional Patent Application
60968763” med efterfoljande ansokningar, vilket ocksa beskrivs i kapitlet Legala frdgor och évrig information, under rubriken Im-

materiella rittigheter, har ingen styrelseledamot avtal med Brighter om férmaner efter uppdragets avslutande.
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Ledande befattningshavare

Truls Sjostedt
Verkstallande direktdr och grundare till Brighter. Se under
styrelse.

Revisor
Andreas Berggren, Olle Kanno

BolagetsrevisorarRodl & Partner Nordic AB/Moretime Eko-

nomi & Revision AB med huvudansvariga godkand revisor

Andreas Berggren samt auktoriserad revisor Olle Kannd.

R&dl & Partner Nordic AB/Moretime Ekonomi & Revision AB
har adress Drottninggatan 95 A, 113 60 Stockholm. Rédl
& Partner Nordic AB/Moretime Ekonomi & Revision AB har

varitbolagets revisorsedan starten. Under perioden 2007-

07-01 till 2011-05-31 var bolagets revisor Réd| & Partner

Nordic AB/Moretime Ekonomi & Revision AB med huvudan-

svarig godkand revisor Margot Benisch.

Sarskild information om medlemmarna i bolagets
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan.

Ingen av de personersom ndmns under rubrikerna Styrelse
eller Ledande befattningshavare har under den senaste

femarsperioden deltagit i nagon konkurs, démts i bedra-
gerirelaterade mal, ej heller deltagit i likvidation eller kon-

kursférvaltning. Under den senaste femarsperioden har
det ej heller funnits eller finns det fran myndigheters sida
nagra anklagelser och/eller sanktioner mot nagon av de
namnda personerna. Ingen av personerna har under den
senaste femarsperioden ej heller férbjudits avdomstol att

ingd som medlem av emittents forvaltnings-, lednings- el-

lerkontrollorgan eller fran att haledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.
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Kommittéer for revisions- och ersattningsfragor
Mot bakgrund av bolagets storlek och verksamhetens
omfattning har styrelsen inte inrattat nagra kommittéer
utan beddmt att detta bor beslutas av styrelsen i sin hel-
hetochatt detta kan ske utan oldgenhet. Bolagets revisor
rapporterar saledes till hela styrelsen om iakttagelser
fran granskningen samt bedémning av bolagets interna
kontroll.

Styrelsens arbetsformer

Brighter ar ett svenskt aktiebolag och har att tillampa
svensk aktiebolagslag samt efter listning av Bolagets
aktie gallande anslutningsavtal pa Aktietorget. Samtidigt
skall bolaget félja de bestammelser som finns angivna i
bolagets bolagsordning. Styrelsen i Brighter féljer i sitt
arbete en faststalld arbetsordning, som ar féremal for ar-
lig 6versyn, och bland annat reglerar arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktéren, verkstal-
lande direktdrens arbetsuppgifter och rapporteringsskyl-
digheter samt faststallt instruktioner fér den ekonomiska
rapporteringen.

Styrelsen skall sammantrada minst sex gangerarligen. Sty-
relsen harunderverksamhetsaret tillagnat sarskild fokus
pa fragor i anslutning till strategi avseende samarbetsav-
tal, patentoch narliggande nya produkter och tjdnster samt
tillvaxtmojligheter inom Bolagets verksamhetsomraden.

Brighter arinte skyldig att félja och tillampa Svensk kod for
bolagsstyrning da bolagets marknadsvarde understiger 3
miljarder kronor samt att Bolagets aktie inte ar féremal for
notering pa reglerad marknadsplats. Styrelsen har dock
som malsattning att, i mojligaste man, anpassa bolags-
styrningen till att svara mot kodens innehall avseende de
delar av koden som kan bedémas ha relevans fér Brighter
och dess aktiedgare.




Intressekonflikter och

transaktioner med nérstaende

Med undantag fér det avtal som ger grundarna ratten att
erhalla en licensavgift pa intakterna fran allaanvandnings-
omraden och produktmarknader med undantag fran diabe-
tes padenavdem Gverlatna patentansékan "US Provisional
Patent Application 60968763” med efterfdljande ansok-
ningar, vilket ocksa beskrivs i kapitlet Legala fragor och
dvrig information, under rubriken Immateriella réttigheter,
finns inte, och har heller inte forekommit, nagra avtalsfor-
hallanden eller andra sarskilda 6verenskommelser mellan
bolaget och de personer som namns under rubrikerna Sty-
relse eller Ledande befattningshavare eller andra perso-
ner i ledande befattningar eller stérre aktiedgare, kunder,
leverantérerellerandra parter, enligt vilka ndgon av dessa
personer valts in i bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Likasa forekommer forutom namnda forvaltningsavtal
inga intressekonflikter. Brighter har ej lamnat [an, stallt

garantier, lamnat sakerheter eller ingatt borgensforbin-
delser till férman for nagon styrelseledamot, ledande be-

fattningshavare ellerannan till bolaget narstaende person.
Mellan personerna som namns under rubrikerna Styrelse
och Ledande befattningshavare finns inga familjeband.

Brighter AB (publ)

Ersattningar till styrelse och

ledande befattningshavare

Verkstallande direktoren ersatts med en 16n om 38 tkr per
manad fran och med maj 2011.

For styrelseledamdter som ar verksamma i Bolaget utgar
inget styrelsearvode férinnevarande rakenskapsar. Styrel-
sens ordférande kommer att foreslas erhalla ett styrelse-
arvode om tva prisbasbelopp for innevarande ar och ordi-
narie ledamdter som kommer att erhalla ett prisbasbelopp
vardera forinnevarande ar. Medlemmarna erbjuds i forsta
hand sinersattningiformavteckningsoptioner, enligt fast-
slaget optionsprogram, men kan emellertid begéra ut sin
ersattning kontant om styrelsen sa godkanner.
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AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital

Antalet aktier i Brighter uppgar fére den i detta Investeringsmemorandum presenterade emissionen till 10 000 000.
Aktierna har ett kvotvarde pa SEK 0,05 och aktiekapitalet uppgar till SEK 500 000. Samtliga aktier &r emitterade och fullt
inbetalda. Samtliga aktier ar av samma slag och har en rost vardera.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan bolagets bildande (Samtliga belopp i SEK].

Okning/
minskning Teck-
Okning av av aktieka- Aktieka- nings- Tecknat
Transaktion antal aktier pital pital Antal aktier kurs belopp Kvotvirde
Juli2007 Bolagsbildning 1000000 100000 100000 1000000 0,1 100000 0,1
September 2007 Omvand splitt -925000 - 100000 75000 1,33
Juni2011 Fondemission 25000 33333 133 333 100000 1,00
Juni2011* Fondemission 0 366667 500000 100000 - - 0,05
Juni 2011 Split 9900000 0 500000 10000000 - - 0,05
Augusti 2011* Riktad emission 2656000 132800 632800 12656 000 3,20 8499200 0,05

*Avser denidetta Investeringsmemorandum presenterade riktade emissionen.

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets stdrre aktiedgare kanner till finns inga former av aktiedgaravtal i Brighter.

Agarstruktur

| tabellerna nedan presenteras de aktiedgare i Brighter, fére och efter den i detta Investeringsmemorandum presente-
rade emissionen, som har en réste- eller kapitalandel pa tva procent eller mer.

AGARSTRUKTUR FORE EMISSIONEN AGARSTRUKTUR EFTER FULLTECKNAD EMISSION
Agarandel i Agarandel i

Agarlista procent Aktier Agarlista procent Aktier
Truls Sjostedt 47,13% 4713475 Truls Sjostedt 37,24% 4713475
Michael Frantzen 37,06% 3705725 Michael Frantzen 29,28% 3705725
Stockholm Innovation & Growth 5,00% 500000 Stockholm Innovation & Growth 3,95% 500000
Karl Adam Bonniers Stiftelse 3,44% 343700 Karl Adam Bonniers Stiftelse 2,72% 343700
4CInnovations AB 2,50% 250000 4C Innovations AB 1,98% 250000
Ovriga 4,87% 487100 Bvriga 3,85% 487100
Summa 100,00% 10000000 Férestdende nyemission 20,99% 2656000

Summa 100,00% 12656 000

Siffrorna i tabellen ovan per den
20juli 2011 har Brighter 25 aktiedgare.

**Fondemissionen har skettisamband med ordinarie bolagsstdmma 2011. Uppskrivningen har skettisamrad med extern oberoende vérderingsman
som har virderat bolagets patentportfélj, och ddr man virderar nuvirdet av kassaflodet fran intikterna relaterade till den del av marknaden som
skyddas av bolagets patent och patentansékningar fram till dess att patenten férfaller till 220 Mkr.

Med utgdngspunkt i detta nettokassaflode har sedan virdering av patentportféljen skett med hjdlp av den sd kallade Black-Scholes optionsvir-
deringsformeln ddr, vilket ér en accepterad metod for att vdardera patent pd dd det Gr dessa och inte kassaflddet explicit som ska virderas, varvid
en virdering pd 2,3 Mkr dsatts patentportféljen(optionen). Styrelsen for Brighter har emellertid valt att av férsiktighetsskdl inte skriva upp vérdet
pd aktiekapitalet till mer dn 500 tkr.
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Brighter AB (publ)

Ovrig information

Brighters grundare, Michael Frantzén och Truls Sjostedt, har for avsikt att under 6verskadlig framtid kvarsta som hu-
vudagare och aktivt bidra till uppbyggnaden av bolaget. Dessa har av den anledningen férbundit sig att inte sélja mer &n
maximalt 15 procent av sitt aktieinnehav under de narmaste tre aren.

Optionsavtal

Avsikten bakom Brighters optionsprogram ar trefalt. Dels att kompensera ledande befattningshavare enligt tidigare ersatt-
ningsdiskussioner och avtal. Dels att fungera som en ersattningsmekanism for styrelsemedlemmar sa attinte kassaflodet
paverkas ochslutligen som enresurspool foratt pa ett kassaflodesmassigt effektivt satt kunna utéka urvalet av kandidater.

Optionerna ar villkorade sa att det finns en avtagande inlasningseffekt for de medverkande och med aterkdpsvillkor for
bolaget. Teckning av aktier kommer fér medverkande férst att kunna géras 2013. 70 % av optionsprogrammet ar avsatt
enligt tidigare ersattningsdiskussioner och avtal. Resten arreserverat fér nya personalresurser. Maximalt utnyttjat omfat-
tar optionsprogrammet en dkning av antalet aktier med 1 111 111 stycken, motsvarande ett kapitaltillskott pa 3,55 Mkr.
Baserat pd att den férestaende nyemissionen fullteckas kommer den maximala utspadningseffekten till foljd av detta
optionsprogram uppga till 8,78 procent. Av optionerna &r 300 000 fortfarande outgivna, bland annat for att Brighter skall
kunna knyta till sig nyckelpersonal.

I ldneavtalet med Innovationsbron AB, som har finansierat en betydande andel av verksamheten i Brighter AB, finns en
klausul om att detta bolag, i handelse av emission av aktier i Brighter skall ha ratten att konvertera sin fordran till aktier
och i samband med detta erhalla en tioprocentig rabatt pa dvriga tecknares teckningskurs. Innovationsbron AB har skrift-
ligen meddelat att bolaget inte har fér avsikt att utnyttja denna ratt i den pagadende nyemissionen. Av de tillférda medlen i
féreliggande nyemission kommer 200 000 SEK att anvandas till att aterbetala det utestdende lanet till Innovationsbron. |
och med detta faller detta bolags ratt till att erhalla en rabatt i eventuella framtida emissioner gentemot 6vriga tecknare.

Information om aktier
Brighter-aktien ar utstalld pa innehavare och aktieboken hanteras elektroniskt av Euroclear.

Information om utdelning

Alla aktier harlika ratt till utdelning. De nya aktierna medforratt till utdelning fran och med verksamhetsaret 2011. Den som
pafaststalld avstamningsdagarinford i aktieboken skall anses behérig att mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie
som tillkommer aktiedgare, samt att utdva aktiedgaren foretradesratt att deltaga i emission.

I det fall ndgon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet
och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreliggeringa restriktioner for utdelning eller sérskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetal-
ning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma s&tt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiegare som inte &r
skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Brighters styrelse harinte for avsikt att Iamna utdelning under de narmaste aren. Eventuella verskott av kapital kommer
attinvesterasiverksamheten. Styrelsen hartill féljd av detta ej for avsikt att foresla ndgon utdelning fér det narmaste aret,
eller binda sig vid en fast utdelningsandel. Langsiktigt och under forutsattning att verksamheten generar dverskott avser
styrelsen emellertid féresla att, i det fall Brighters I6pande intakter dverstiger bolagets konsoliderings- och finansierings-
behov, rekommendera bolagsstdamman att dela ut en del av resultatet efter skatt.
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Brighter AB (publ)

L EGALA FRAGOR OCH
OVRIG INFORMATION

Associationsform m m

Brighter AB (publ) bildades i Sverige den 5 juli 2007 och
registrerades hos Bolagsverket den 31 augusti 2007. Bo-
laget ar publikt (publ). Bolagets stiftare &r Servando Bolag
AB.Bolagets verksamhet &ratt utveckla och salja medicin-
teknik samt darmed férenlig verksamhet.

Brighter etablerades som ett aktiebolag och bedriver verk-
samheten under denna associationsform, vilken regleras
av Aktiebolagslagen (2005:551). Brighters organisations-
nummer ar 556736-8591. Styrelsens s&te ar Stockholms
kommun. Huvudkontorets adress &r: Brighter AB (publ),
Stockholm Innovation & Growth (STING), Teknikringen 33,
SE-114 28 Stockholm. Bestksadress ar Teknikringen 33,
Stockholm.

Forsakringssituation

Brighter har ett forsakringsskydd hos Lansférsakringar
omfattande egendomsférsakring, avbrottsférsakring,
verksamhets- och produktansvarsforsakring, ratts-
skyddsférsakring samt ansvarsférsakring for styrelsele-
damoterna. Bolagets styrelse och verkstallande direktér
anser att Brighters forsakringsskydd ar tillfredsstallande.

Immateriella rattigheter

Brighter ar innehavare av patent nummer 2195050, be-
viljat av European Patent Office. Vidare har Brighter under
2011 erhallit rattigheterna till den amerikanska patentan-
sdkan "US Provisional Patent Application 60968763” samt
efterféljande ansdkningar och patent féralla anvandnings-
omraden utanfér diabetesomradet. Sedan tidigare hade
Brighter redan all ratt inom just diabetesomradet. For an-
vandningsomraden utanfor diabetesomradet ar det belagt
med en skyldighet fér bolagetatterlaggaenrorliglicensav-
gift om 10 (tio) procent av samtliga intékter som r direkt
ellerindirekt hanférliga till de exklusivalicensrattigheterna
tillbolagets grundare som ersattning for att dessa Gverlatit
dessarattighetertill Brighter. Fér diabetesomradet betalar
Brighter ingen licensavgift.
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Utdver detta har ansdkan om patent [dmnats in i USA
(12674363), Japan (2010-522508), Indien (2070/
DELNP/2010), Kina (200880104996.3) och Brasilien
(PI0816471-1).

Styrelsen beddmer att Brighter innehar registreringen
av eller nyttjanderéatten till samtliga varumarken for att
skydda bolaget mot eventuellaintrangidess immateriella
rattigheter.

Brighter har inga registrerade immateriella rattigheter i
form av design och ménster. Brighter beddmer att sadana
registreringar inte ar nddvandiga eftersom design och
monsterinom sektorn fér medicinska lakemedel férandras
I6pande. Brighter har forbehallit sig de immateriella rattig-
heterna som personal och andra uppdragsgivare framstal-
lerundersinanstéallning och/eller uppdragstid hos bolaget,
genom reglering i respektive anstallningsavtal och/eller
konsultavtal.

Garantiutfastelser

Brighters forsaljning &r ej forknippad med nagon form av
garantidtagande fran bolaget utom vad som &r normalt
férekommande.

Réattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Brighter ar inte part i nagon tvist, rattegang eller skilje-
domsfdrfarande. Bolagets styrelse harejhellerkdnnedom
om nagot som skulle kunna féranleda nagra skadestands-
ansprak eller kunna féranleda framtida processer.




Skattefragor i Sverige

Féljande sammanfattning av skattekonsekvenser fér in-
vesterare, som &r eller blir aktie4gare i Brighter AB (publ),
("Brighter”), genom emission presenterad i detta prospekt,
ar baserad pa aktuell lagstiftning och ar endast avsedd
somallmaninformation. Den skattemassiga behandlingen
av varje enskild aktieagare beror delvis pa dennes egna
situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns be-
skrivna i det foljande, kan bli aktuella for vissa kategorier
av skattskyldiga, inklusive personer som ej ar bosatta
i Sverige. Framstallningen omfattar inte de fall dar aktie
innehas som omsattningstillgang ellerinnehas av handels-
bolag. Varje aktiedgare bor konsultera skatteradgivare for
information om de speciella skattekonsekvenser som for-
varv kan medféra, till exempel tillampligheten och effekten
avutlandskainkomstskatteregler, bestammelseridubbel-
beskattningsavtal och eventuellaregleridvrigt.

FORSALJNING AV AKTIER

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktieriBrighter skall genomsnittsmetoden
anvandas oavsettom séljarendren fysiskellerjuridisk per-
son. Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet féren
aktie utgéras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for samtliga aktier av samma slag och sort som den avytt-
rade, berdknat pa grundval av faktiska anskaffningskost-
nader och med hansyn tagen till intraffade forandringar
avseende innehavet. Férandringar som avses kan exem-
pelvis vara fondemission eller split (férandring av antalet
aktier utan forandring av aktiekapitalet). Vid en omvénd
splitférdelas befintligt eget kapital pa ett mindre antal ak-
tier. Detta har i sig inga omedelbara skattekonsekvenser
foraktieagaren men det genomsnittliga omkostnadsbelop-
pet peraktie blirhdgre. En sadan forandring avseende inne-
havet skall darforbeaktas vid framtida avyttring av aktien.
For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt berdknas till 20 procent av forsaljningspriset
efteravdrag fér férsaljningskostnader —schablonmetoden.

Privatpersoner

Vid férsaljning av aktier beskattas fysiska personer och
dddsbon for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen ar 30 procent. Kapitalférluster pa mark-
nadsnoterad egendom som beskattas som deldgarrat-
ter far dras av fullt ut mot kapitalvinster pa annan sadan
egendom. Som deldgarratter beskattas aktier, unitratter,
delbevis, andelar i vardepappersfonder och ekonomiska
féreningar, vinstandelsbevis och konvertibla skuldebrev
i svenska kronor samt terminer och optioner avseende
aktier eller aktieindex samt liknande finansiella instru-
ment. Overskjutande forlust ar avdragsgill till 70 procent i
inkomstslaget kapital.

Brighter AB (publ)

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion med-
ges med 30 procent av underskott som inte 6verstiger
100.000 kronor och med 21 procent av underskott som
overstiger 100.000 kronor. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Juridiska personer

Juridiska personerutom dédsbon beskattas for kapitalvin-
ster i inkomstslaget ndringsverksamhet med en skatte-
sats om 26,3 procent. Vinsten berdknas dock enligt kapi-
talvinstreglerna. Kapitalférlust pa aktier farendast kvittas
mot kapitalvinst pd andra delagarratter. En inte utnyttjad
forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa deldgarratter utan
begransning framati tiden.

Kapitalvinst pa naringsbetingad aktie &r fran och med den
1juli2003 skattefriidet fall aktien innehafts underen sam-
manhangande tid fére avyttringen. En marknadsnoterad
andel/aktie ar en naringsbetingad andel om den juridiska
personensom agerandeleninneharandelar med minsttio
procentavrosternaidetdgda féretaget, ellerominnehavet
avandelenbetingasavrorelse som bedrivs avden juridiska
personen som ager andelen eller ett till denne narstaende
foretag.

Utdelning

Mottagen utdelning arisin helhet skattepliktig for fysiska
personer och dédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen ar 30 procent. Fér juridiska perso-
ners innehav av sa kallade kapitalplaceringsaktier galler
atthelautdelningen utgdr skattepliktiginkomstav narings-
verksamhet. Skattesatsen ar 26,3 procent. For svenska
aktiebolag och svenska ekonomiska féreningar féreligger
skattefrihet for utdelning pa sa kallade naringsbetingade
aktier. Utdelningen skall dock tas upp till beskattning om
andelenavyttras ellerupphdrattvaranaringsbetingad hos
innehavareninom ett ar fran det att andelen blivit narings-
betingad hos innehavaren.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning
fran Sverige, innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen
ar30procent,somiallmanhetreduceras genom tillampligt
dubbelbeskattningsavtal.
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VILLKOR, ANVISNINGAR OCH OVRIG
INFORMATION OM ERBJUDANDET

Emissionsvolym

Emissionens storlek uppgar till maximalt 8 500 000 kronor
férdelade pa 2 656 000 aktier.

Kvotvardet ar 0,05 kronor per aktie.

Teckningskurs

Priset ar 3,20 kronor peraktie. Courtage utgar ej. Vardering
av Bolaget ar 32 000 000 kronor "pre-money”.

Foretradesratt

Emissionen genomférs utan foretradesratt for befintliga
aktieagare.

Teckningstid

Anmalan om teckning kan goras fran och med den 15 au-
gusti till och med den 2 september 2011. Styrelsen férbe-
haller sig ratten att forlanga teckningstiden.

Teckning

Teckning skall ske pa Sarskild teckningssedel. Tecknings-
sedel medfdljer dettamemorandum. Det |dgsta antal aktier
som intresserade kan anmala for teckning dr 1000 aktier,
dvsettlikvidbelopp om SEK 3 200.

Ofullstandiga eller felaktiga teckningssedlar kan komma
attlamnas utan avseende. Det drendast tillatet att lamna
en teckningssedel per person. Vid flera inlamnade teck-
ningssedlar galler den senast inlamnade. Anméalan, som
ar bindande, skall om inte annat framgar av tecknings-
sedeln, vara Aktieinvest FK tillhanda senast 17.00 den
2 september 2011.

Adress for teckning:

Aktieinvest FKAB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Fax:08-506517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava att Brigh-
ter far en bred &garbas. Vid dverteckning beslutar styrel-
sen i Brighter om tilldelning av aktier, vilket innebar att
tilldelning kan komma att ske med farre antal poster an
anmalan avser. Tilldelning &r inte beroende av nar under
teckningstiden teckningssedeln lamnas. Nagot medde-
lande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning.

Besked om tilldelning

Nar tilldelning faststallts skickas avrakningsnota till dem
som erhallit tilldelning, vilket beraknas ske i borjan av sep-
tember 2011. De som ej erhallit tilldelning far inget med-
delande.

Betalning

Likvid skall erlaggas enligt anvisningar pa avrakningsno-
tan senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrak-
ningsnotan. Detinnebar attlikviden skall vara Aktieinvest
tillhanda senast pa likviddagen. Aktier som ej betalas i tid
kan komma att 6verlatas tillannan. Ersattning kan kravas
avdem som ej betalat tecknade aktier.

Leverans av aktier

Narbetalning erlagts och sa snart emissionenregistrerats
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i september 2011,
skriver Euroclearut en VP-avisom visarantalet aktier som
registrerats pa det VP-konto som angivits pa tecknings-
sedeln.

Villkor for genomfdrande av emissionen

Lagsta emissionsbelopp for att fullfélja emissionen ar
4250000 kronor.




Handel pa Aktietorget

Brighter har godkants av Aktietorgets styrelse for uppta-
gande till handel pa Aktietorgets handelslista under fér-

utsattning att spridningskravet for aktien ar uppfylit och

minimibeloppet i emissionen har emitterats. Forsta han-

delsdag ar beraknad till i slutet av september 2011.
Handelsbeteckningen kommer att vara BRIG.

ISIN-kod for aktien &r SE0004019545.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mdjligt efterattanmalningsperioden avslutats och
senastisamband medforsta handelsdag kommer bolaget
att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentliggdrande

kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-

gangligt pa Bolagets hemsida.

Ansvar fér samordning av erbjudandet
Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB for administrationen

av erbjudandet. Aktieinvest FK AB &r ett av Finansinspek-

tionen auktoriserat vardepappersbolag och har adress
Aktieinvest FKAB,
SE-113 89 Stockholm.
Fax: 08 -5065 1701
Telefon: 08 — 5065 17 95
E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd verk-
samheten i bolaget. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av bolagets tillvixtmdjligheter.
Andra risker dr férenade med den aktie som genom detta
memorandum erbjuds till férsédljning. Nedan beskrivs risk-
faktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att
vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skdl inte beskrivas utan att en samlad utvdrdering av 6v-
riginformationimemorandum tillsammans med en allmén
omvdrldsbedémning har gjorts. Styrelsen har antagit en
Code of Conduct [uppférandekod) fér att frdn bolagets sida
minska riskerna i méjligaste mdn.

Kort historik

Bolaget bildades 2007. Bolagets kontakter med saval kun-
der som leverantorer ar relativt nyetablerade. Av denna
anledning kan relationernavara svarare att utvardera och
kan paverka de framtidsutsikter som bolaget har.

Brighter har i sin affarsinriktning en kort verksamhetshis-
torik att falla tillbaka pa. Bolaget &r ett utvecklingsbolag
som annuinte har gattinien forsaljningsfas for sin forsta
produkt. Det gar darmed &nnu inte att dra nagra langtga-
ende slutsatser om marknadens acceptans av produkten
eller se nagra varaktiga trender for férsaljnings- och resul-
tatutvecklingen.

Detkaninte uteslutas attbolaget aldrigkommeratt uppna
tillrackligt hoga eller bestaende omsattningssiffror for att
uppna langsiktig Idnsamhet eller dverlevnad.

Finansieringsbehov och kapital

Den av styrelsen planerade snabba expansionen och of-
fensiva marknadssatsningarinnebar 6kade kostnader for
bolaget.

En forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader
kaninnebararesultatférsamringar fér bolaget. Det kaninte
uteslutas att bolaget i framtiden kan behdva anskaffa yt-
terligare kapital. Bolaget kan hellerinte garanteraatteven-
tuellt ytterligare kapital kan anskaffas.
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Nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har en stor kompetens och lang
erfarenhetinom bolagets verksamhetsomrade. En forlust
avenellerfleranyckelpersonerkan medféra negativa kon-
sekvenser for bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En delav bolagets konkurrenter &r multinationella féretag
med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning
och produktutveckling fran en konkurrent kan medfora
riskeriform av férsamrad forsaljning.

Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagsla-
get arbetar med narliggande omraden bestamma sig for
att etablera sig inom bolagets verksamhetsomrade. Okad
konkurrens kan innebara negativa forséljnings- och resul-
tateffekter for bolagetiframtiden.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfragan samt lag-
och hogkonjunkturer kan hainverkan parorelsekostnader,
foérsaljningspriser och aktievardering.

Bolagets framtida intdkter och aktievardering kan bli
paverkade av dessa faktorer, vilka star utanfér bolagets
kontroll.

Valutarisker

Externa faktorer sdsom inflations-, valuta- och rantefor-
andringar kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsalj-
ningspriser och aktievardering.

En stor del av férsaljningsintakterna kommer att inflyta i
Euro, SEK och USD. Valutakurser kan vasentligen komma
attforandras.




Kreditrisk

Nar Brighter saljer sina produkter till sina kunder finns risk
for utebliven betalning. Sdledes finns en kreditrisk som
kan paverka bolaget negativt. Det finns inga garantier
for att sakerhetsatgarder som forskottsbetalning och sa
kallade Letter of Credit ar tillrackliga for att eliminera och
minska framtida osakra fordringar.

Rénterisk
En stor del av Brighters verksamhet &r finansierad med
rantebarande skulder.

Det innebar att en viss del av bolagets kassafléde kom-
merattanvandas till betalning av rantor, vilket minskar de
medel som &r tillgangliga fér investeringar, utveckling av
bolagets verksamhet samt andra affarsméjligheter.

En framtida rantehdjning kan komma att 6ka den del av
kassaflodet som anvands till betalning av rantor och pa-
verka bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéll-
ning negativt.

Lagerrisk
Till den del bolaget tvingas halla ett varulager exponeras
bolaget for en risk i den man varulagret inte blir salt.

Importlicenser och tullavgifter

Brighter kommer att képa in en del av sitt sortiment fran
leverantérerilander utanfor EU.

Produkter som importeras fran lander utanfér EU ar ocksa
féremal for tullavgifter. Det kan inte uteslutas att framtida
handelsrestriktioner, daribland héjda tulltariffer, skydds-
atgarder eller kvoter for klader, textilier och skor kan
innebéara att bolaget far andrade inképsrutiner och 6kade
inkdpskostnader vilket i sin tur kan fa negativa effekter
for bolaget.

Brighter AB (publ)

Renomméforsamring
Forattkunnauppratthallaenhogochjamnkvalité samt for
attskydda Brighters enhetliga konceptoch vérderingar for-
dras att Brighter till véasentlig del bibehaller mgjligheten att
kontrollera sitt distributionsnat. Bolagets fértroende hos
kunderna bygger pa att kunderna upplever bolagets pro-
dukter pa ett konsekvent och férbolaget vardehojande satt
pa de marknader dar produkterna marknadsfors och saljs.
Produkterna skall presenteras pa ett sddant satt som
aterspeglar Brighters varden. Om en distributér eller ater-
forsaljare vidtar nagon atgard som innebar att Brighters
produkter presenteras i strid med Brighters positionering
pa marknaden eller inte stdmmer med Brighters varden
och koncept, kan Brighters varumarken och koncept ska-
das.Férsamringaribolagets renommé kan i forlangningen
komma att skada tillvaxt och resultat.

Leverantérsrisker m.m.

Brighter har ingen egen produktion, utan anvander sig av
ettantal leverantorer som producerar bolagets produkter.
Att varorna levereras i tid ar mycket viktigt for Brighter.
Forlust av en eller flera leverantérer samt férsenade el-
ler uteblivna leveranser skulle kunna inverka negativt pa
bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning.
P& samma satt kan uteblivna eller férsenade transporter
och andra problem i logistiken i bolaget negativt paverka
bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning.
Vissa av bolagets komponenter kommer att tillverkas i
utvecklingslander. Den arbetsmiljo och de villkor som gal-
ler vid produktionen skiljer sig fran de férhallanden som
rader i lander dar Brighters produkter saljs. Konsument-
varufdretag med leverantdrer i utvecklingslander kan bli
utsatta forkritik avseende till exempel arbetsférhallanden,
produktkvalité och miljgpaverkan. En negativ exponeringi
sadana fragor kan komma att leda till en lagre efterfragan
av bolagets produkter och darmed inverka negativt pa bo-
lagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Det
kan inte uteslutas att efterfragan pa Brighters produkter
skulle kunna paverkas, eller att Brighters renommé skulle
kunna skadas, pa grund av leverantorers Gvertradelser av
uppférandekoden eller géllande regleringar.
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Marknadstillvaxt

Bolaget planeraratt expandera kraftigt under de komman-
de aren dels genom att 6ka marknadsandelarnaide lander
och regioner dar bolaget redan har etablerat sigioch dels
genom att etablera siginya lander och regioner.

En etablering i nya lander och regioner kan medféra pro-
blem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan eta-
bleringar férsenas och darigenom medféra intdktsbortfall.
Ensnabbtillvaxtkan dveninnebaraattbolaget gér forvarv
avandra foretag.

Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt inte-
greringsarbete kan paverka saval bolagets verksamhet
som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan
medfora problem pa det organisatoriska planet. Dels ge-

nom svarigheter att rekrytera ratt personal och dels ge-
nom att en snabb expansion kan medfdra problem for per-

sonal som framgangsrikt kan integreras i organisationen.

Kunder

Vardgivare och sjukvardsorganisationer arbetar inte sal-

lan med sndva budgetramar och begransade utrymmen
forinvesteringar.

Detta kan hindra eller fordrdja beslutsprocesserna hos de
aktorer inom sjukvarden som vill ta till sig nya produkter

behandlingsmetoder.

| de fall kundunderlaget pa vissa marknader utgors av

organisationer med begransade resurser blir forsaljnings-

utvecklingen pa dessa marknader svarférutsagbar, vilket
medfor 6kad risk for felaktiga prioriteringaroch ineffektiva
forsaljningsanstrangningar, med negativ resultatpaverkan
som en ténkbar konsekvens.
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Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel pa
en reglerad marknad tidigare. Det ar darfor svart att for-
utse vilken handel och vilket intresse som bolagets aktie
kommer att fa.

Om en aktivochlikvid handelinte utvecklas eller blir varak-
tig sa kan det medfora svarigheter for aktiedgare att salja
sina aktier. Det finns ocksa en risk att marknadskursen
avsevart kan skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variatio-
ner i samband med en introduktion pa en listad marknad.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar
av kop-och saljvolymer och behdverinte nddvandigtvis ha
ett samband med bolagets varde. Kursvariationerna kan
paverka bolagets aktiekurs negativt.

Produktansvar

Kliniska provningar, marknadsféring och férsaljning av
medicintekniska produkter ar alltid férenade med risker
att patienter skadas eller pa annat satt blir missnéjda med
resultatet efter anvandning av produkten.

Det kan inte uteslutas att patienter pa nagot satt stéller
ansprak pa ersattning fran behandlande sjukvardsteam
och de bolag som tillhandahaller produkter for sadana
behandlingar. Det kan inte heller garanteras att bolagets
forsakringsskydd mot sddana ersattningsansprak ar till-
rackliga for att kompensera foér ekonomiska skador som
bolaget kan tillfogas i samband med eventuella framtida
skadestandskrav pa bolaget.




Patent/vésentliga avtal

Vérdet av bolaget ar till betydande del beroende av férma-
gan atterhallaoch forsvara patent och andraimmateriella
rattigheter.

Patentskydd kan vara osdkert och omfatta komplicerade
rattsliga och tekniska fragor.

Det finns inga garantier for att Brighter kommer att kunna
behalla erforderliga patent, licenser och tillstand, vilket
kan komma att paverka verksamheten och resultatet ne-
gativt. En férlust av patent skulle kunna paverka bolagets
verksamhet och resultat negativt.

Det finns ingen garanti for att bolagets befintliga patent
kommer att ge tillrackligt patentskydd eller att de inte
kommer att kringgas. En tankbar konsekvens om detta
intraffar ar att bolagets konkurrenskraft férsamras, med
reducerade eller uteblivna intdkter dom f&ljd.

Brighter AB (publ)

Konkurrens

Brighter kommer att konkurrera med befintliga och mer
etablerade produkter.

Bolagets framgang kommer att styras av bland annat sin

férmaga att forbattra sina produkter och férnya sin pro-
duktportfolj. Om bolaget inte gér detta kan den harda kon-

kurrensen géra att Brighters marknadsandelar snabbt tas
dverav andra aktorer.

Detkaninte uteslutas attalternativa teknologier utvecklas
inom bolagets verksamhetsomrade.

Framtida konkurrens kan komma fran véletablerade glo-

bala aktdrer med betydligt storre forskningsresurser och
storre formaga att snabbt nd marknaden. Om bolaget inte
kan konkurrera effektivt med dessa aktdrer kan framtida
intakter paverkas negativt.
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Brighter AB (publ)

BOLAGSORDNING

avseende 556736-8591, Brighter AB (publ].

Denna Bolagsordning dr antagen pd bolagsstimman
den 31 maj 2011.

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Brighter AB (publ). Bolaget &r publikt.

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§ 3 Verksamhet
Foremalet fér bolagets verksamhet &r att utveckla och
salja medicinteknik samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet utgdr lagst 500 000 kronor och hégst
2000000 kronor. Antaletaktier skavaralagst 10000 000
stycken och hégst 40 000 000 stycken.

§ 5 Styrelse

Styrelsen ska bestd av 3 - 10 ledamdter med hégst 2 supp-

leanter.

§ 6 Revisorer

Bolagetskaha 1-2 revisorermed 0 — 1 revisorssuppleanter.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom annonsering i

Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstamma ska aktiedgare anmala

sig hos styrelsen den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helg-

dag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
ejinfalla tidigare &n femte vardagen fére stamman.

§ 8 Oppnande av stimma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser 6pp-
narbolagsstamman och leder férhandlingarna till dess ord-

forande vid stamman valts.
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§9i\rsst5mma
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter raken-
skapsarets utgang.

Pa arsstamma ska foljande arenden forekomma.

1.Valavordférande vid stamman;

2.Upprattande och godkdnnande av réstlangd;

3. Godkannande av dagordning;

4.Val avenellertva justeringspersoner;

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankal-
lad;

6.F6redragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberattelse samt, i forekommande fall, kon-
cernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. Beslut:

a) om faststéllande av resultatrékning och balansrak-
ning, samt, i férekommande fall, koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrakning,

b) omdispositioner betraffande vinsteller forlust enligt
den faststallda balansrékningen,

c) omansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstél-
lande direktdr nar sadan férekommer;

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;
9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer
samt eventuella revisorssuppleanter;
10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt ak-
tiebolagslagen eller bolagsordningen.

§10 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontofgring av finan-
siellainstrument.







13) Brighter

Brighter AB (publ)

Stockholm Innovation & Growth (STING)
Teknikringen 33
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